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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BARRA DE GUABIRABA - PERNAMBUCO
EXERCICIO 2017

1. INTRODUCAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdo CMN N° 3.922, de 25 de Novembro de
2010, o Regime Proprio de Previdéncia Social de Barra de Guabiraba/PE, por meio de seus
Conselhos Deliberativo e Fiscal, esta apresentando a versdo de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2017, devidamente aprovada pelo orgdo superior de supervisdo
e deliberagio.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisdo, relativa aos investimentos do instituto, utilizada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo, visando
a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos € passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecg¢do desta politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se a analise
do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) € as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo Calculo Atuarial.

2. DIVULGACAO E TRANSPARENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos sera divulgada no formato impresso aos
conselheiros representantes do instituto de cada secretaria desta municipalidade. Além disso,
sera exposta no mural do [IPREBAG e no site www.iprebag.com.br para livre acesso de
todos que se interessarem.

O RPPS em questdo buscara, através da sua Politica de Investimento, estabelecer

critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos.

Desta forma, foram definidos procedimentos para o credenciamento das instituigdes
financeiras, criadas rotinas para as informagdes periodicamente enviadas por estas
instituigdes. A diretoria realizara dentro do possivel reunides com os participantes
envolvidos no processo de gestdo do RPPS, com o objetivo de avaliar a performance das
aplicagdes financeiras, discutir eventuais alternativas de novos investimentos e
mudangas de cendrio econdmico. Para isso, também podera ser contratada consultoria
de investimento ou consultado os gestores e representantes das instituigdes onde 0s recursos
sdo alocados.




IDDED A~

I e i

PREVIDENCIACOM QUALIDADE

Instituto de Previdéncia do Municipio de Barra de Guabiraba
Largo Manoel dos Santos, n° 23 — Centro. Barra de Guabiraba — PE
CNPJ n°® 09.241.494/0001-70 — Fone (81) 3758-1212
3. OBJETIVOS

A politica de investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS
em relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando sua comunicagdo com os orgdos reguladores
do sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudangas ocorridas no
ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudangas advindas do proprio
mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais orgdos
envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor defini¢do das diretrizes basicas dos limites de
risco a que serd exposto o conjunto de investimento. Tratara, ainda, de a rentabilidade
minima ser buscada pelos gestores da adequagdo da carteira aos ditames legais e da
estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

No intuito de alcangar determinada taxa e rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda varidvel, iméveis) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a otimiza¢do da
relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

Serdo sempre considerados a preservagdo do capital, os niveis e risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais € a
liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nio s6 focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

4. ESTRUTURA E LIMITES

Em 31 de dezembro de 2016 a posigdo dos investimentos era a seguinte:

BANCO NOME DO FUNDO INVESTIMENTO %
0 * 3 ML) 0
BANCO é)g BRASIL BB Previd RF IRF-MI Art. 7°, 1, alinea “b 100%

4.1 - A Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel e Iméveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario
Nacional as aplicagdes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e
Variavel, obedecendo aos seguintes limites:

LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS 302y | walda | Lot | Méxime
: . ; carteira : :
Renda Fixa 100% 100% 70% 100%
I (a)- Titulos Publicos Federais 100% 100% 70% 100%
Renda Variavel 30% 0% 0% 30%
| - Cotas de fundos de Investimentos em Agbes 15% 0% 0% 5%
Il - Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% 0% 5%
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4.2 — A estratégia de alocagdo para os proximos 05 (cinco) anos leva em considerag¢do ndo
somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida
pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de déficit e/ou
superavit.

Alocagdo estratégica para os proximos 05 (cinco) anos

Renda Fixa 100% 70% 100%
I {a)- Titulos Publicos Federais 100% 85% 70% 100%
Renda Varidvel 30% 15% 0% 30%
| - Cotas de fundos de Investimentos em Acdes 15% 10% 0% 10%
I - Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% 5% 0% 5%

5. DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS

5.1 Segmentos de Aplicagdo
Esta politica de investimentos se refere a locagdo dos recursos da entidade
entre cada um dos seguintes segmentos de aplica¢do, conforme definidos na legislagdo:
v Segmento de Renda Fixa;

v Segmento de Renda Variavel,
v Imoveis.

5.2. A gestdo da alocagdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio a
curto e longo prazo entre os ativos e o passivo do RPPS, através da superagdo da taxa da
meta atuarial (TMA), que sera representada pelo benchmark IPCA ACRESCIDO DE
6% a.a. (IPCA + 6% a.a.), além disso, ela complementa a alocago estratégica, fazendo
as alteragOes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas no mercado
financeiro. Desta forma o estudo atuarial do Instituto de Previdéncia Social do municipio
de Barra de Guabiraba, estabeleceu como meta atuarial a TAXA REAL DE JUROS
anual de 6% a.a. (seis pontos percentuais), para o ano de 2017, observando-se sempre a
adequagdo do perfil de risco dos segmentos de investimentos.

As aplicagdes dos recursos dos RPPS poderdo ter gestdo propria, por entidade
credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagdo vigente a
entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recurso e
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros.

Segmento de Renda Fixa:

No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social subordinam-se aos limites estabelecidos no art. 7°, incisos I, alineas
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“a” e “b”, incisos II, 1L, IV, V, VI e VII, alineas “a” e “b” e seus paragrafos, na integra, da
Resolugdo CMN N° 3.922 de 2010.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser
feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos.

No segmento de renda variavel, as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos limites estabelecidos no art. 8° e seus
Incisos, na integra, da Resolugdo CMN N° 3.922 de 2010.

Segmento de Imoveis:

No segmento de imdveis, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos limites estabelecidos no art. 9° e seus incisos, na
integra, da Resolugdo CMN N° 3.922 de 2010.

A defini¢do estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para
0s proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico ¢ da visdo para a condugdo
da politica econdmica e do comportamento das principais variaveis economicas.

As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas
probabilidades para ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a risco
do RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para inflagdo, taxa de
juros, atividades econémicas e externas.

A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagdo geopolitica global, pra a
estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugdo da politica economica.

Dados tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagdo ¢ a probabilidade de
satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cenario
de curto prazo.
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6. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS
6.1. Metodologias de sele¢do dos investimentos.

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Variavel serdo
definidos, periodicamente, pela Diretoria Executiva do IPREBAG e seus Conselhos
Deliberativo e Fiscal, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as informagdes utilizadas
para a constru¢do do cenario e modelos sdo obtidas de fontes publicas (base de dados
publicos e de consultorias).

6.2. Referéncias de mercado — “benchmark™

Cada segmento de mercado devera ser comparado frente as suas referéncias
especificas, conforme os seguintes indices:
Renda Fixa: IMA, IDKA, IMA GERAL, IRF-M 1, atendendo o disposto no art.7° da
Resolugdo 3.922/2010. '
Renda Variavel: IBOVESPA, IBrX ou IbrX-50 — atendendo o disposto no artigo 8° da
resolugdo 3.922 de 25 de novembro de 2010.

7. VEDACOES
7.1 Vedagdes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social

Os regimes proprios de previdéncia social atendera o art. 23 da Resolugdo
CMN N° 3.922/2010.

Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema
SELIC;

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido,
inclusive os Fundos Multimercados;

Na negociagdo de titulos publicos, realizar operagdes denominadas Day trade;

Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente federativo
figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagdo sob qualquer outra forma
ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos creditorios ndo padronizados;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho

Monetario Nacional;

Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido de um

mesmo fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda varigvel);
A\
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Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario,
em cotas de um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou
IDkA formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional;

Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito,
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais;

Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugdo n® 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional;

Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplicagdo for
inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da Gltima cobranga.

8. APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO PARA 2017.

Esta Politica de Investimento para o exercicio de 2017 foi aprovada pelos
Conselhos Municipal de Previdéncia do IPREBAG, FISCAL E DELIBERATIVO, em
reunido realizada em 20 de abril de 2017.

Barra de Guabiraba, 20 de abril de 2017.

LILIANE CARMO MELO DA COSTA PEREIRA
Diretora Presidente

@mgﬂdm o gouboer Torma
DALETHE ADALIA DA SILVA LIMA
Diretora Financeiro
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9. CONSELHEIROS PRESENTES

“Representante do Poder Executivo

MM&. Q%}M QDJ KDPJM@«.

Representarfte do Poder Executivo

Representante os inativos e pensionistas indicado pelo Sindicato

Mot do Cosess do (o, Posassia

Representante os inativos e pensionistas indicado pglo Sindicato

Representante do Poder Legislativo

R?/esentante do Sindicato'dos Servidores Municipais -



