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1 - INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos de recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco nas Resolugdes CMN N°
3.922 de 25 de Novembro de 2010 e CMN N° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Instituto de
Previdéncia Municipal de Barra de Guabiraba - IPREBAG apresenta a versdo final de sua
Politica de Investimento para o ano de 2018, devidamente aprovada pelos Conselhos Fiscal e
Deliberativo em 19 de outubro de 2017, Ata n® 002/2017, disciplinada pela Resolugio CMN
n° 3.922/2010 e complementada pela Portaria 519/2011 e suas alteragdes.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco nas Resolugdes CMN
3.922/2010 e CMN N° 4.392/2014, e na Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, alterada
pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de
2013, levando em consideragdo os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e
Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacdo em
ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de imdveis, em consondncia com a
legislacdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores de
orientacdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao
perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento deve ser elaborada
anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2018, conforme
entendimento da Diretoria do IPREBAG e do Conselho Deliberativo. A vigéncia desta
Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de 2018.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o fator principal a ser
observado, para que se trabalhe com parametros solidos, ¢ aquele referente a analise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

O IPREBAG seguird os principios da ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas
nesta Politica de Investimento, nas Resolugdes CMN 3.922/2010 ¢ CMN 4.392/2014, e na
Portaria MPS 519/2011, e suas alteracdes, bem como no processo de credenciamento das
instituigdes.
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2 - OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos gerenciados pelo Instituto de Previdéncia
Municipal de Barra de Guabiraba — I[PREBAG. Foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do Fundo com foco na Resolu¢do do Conselho
Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, atendendo as disposicdes da
Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragdes, e levando em consideracao
os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

O IPREBAG tem como objetivo diversificar a alocagdo dos recursos para atingir a
rentabilidade dos seus investimentos, no minimo, o equivalente a variacdo do INPC + 6% ao
ano, que corresponde a meta atuarial estabelecida para o plano constituido.

Este retorno deve ajustar-se aos riscos inerentes dos investimentos realizados e as
taxas e custos administrativos deverdo ser compativeis com a pratica do mercado,
comparando-se os diversos fundos de investimentos e carteiras administradas a fim de
maximizar a rentabilidade. Assim, fundos com baixa rentabilidade serdo recavaliados e
poderdo ser excluidos do portfolio, com alocagdo dos recursos em fundos com melhor
performance, com avaliagdo trimestral no objetivo de minimizar as possiveis perdas de ativos
financeiros do [IPREBAG.

O processo de investimento serd decidido pela diretoria do IPREBAG com o auxilio
do Conselho Deliberativo, que baseado nos relatérios de andlise dos produtos, tomara decisao
acerca das alocagoes.

3 - CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2018

Economistas das instituigdes financeiras continuam a tragar um cenario positivo para a
economia brasileira em meio a retomada da atividade econdmica. Dados do Boletim Focus
divulgados em setembro de 2017 revelam que os especialistas esperam um crescimento mais
forte da economia em 2017 e 2018, em um cenério de queda da inflacdo e dos juros.

Segundo o documento elaborado pelo Banco Central com estimativas de cerca de 100
analistas, a projecdo para o Produto Interno Bruto (PIB) neste ano subiu de 0,50% para
0,60%. Em 2018, a estimativa para o crescimento da economia subiu de 2% para 2,10%.

O aumento da projegdo para o PIB ocorre apds o avango da economia no segundo
trimestre do ano. No periodo, a economia cresceu 0,2%, acima do esperado diante do aumento
surpreendente do consumo das familias.

Com esse cenario, os economistas reduziram a estimativa para o Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), que mede a inflacdo oficial, de 3,38% para 3,14% neste ano. Em
2018, a proje¢do para o indicador caiu de 4,18% para 4,15%.

Em relagdo a taxa bésica de juros, a Selic, a aposta dos analistas ¢ de que ela encerre o
ano em 7%, ante previsdo anterior de 7,25%. Para 2018, a estimativa caiu de 7,50% para
7,25%. Na ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central, a taxa
caiu de 9,25% ao ano para 8,25%, o menor patamar desde 2013.

Fonte: Portal Brasil, com informagdes do Banco Central
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3.1 - CENARIO NACIONAL

Com o avan¢o do Produto Interno Bruto (PIB) no segundo trimestre, em patamar
acima do esperado, o Banco Central revisou para cima a proje¢do de crescimento para a
economia brasileira para 2017 e 2018.

As projecdes do BC constam no Relatério Trimestral de Inflagdo, documento que
retne todas as avaliagdes da instituicdo sobre a economia e como ela deve evoluir.

“A revisdo positiva reflete, principalmente, o desempenho do PIB no segundo
trimestre, superior & mediana das expectativas do mercado. Resultados setoriais de
indicadores de maior frequéncia, recentemente divulgados, t€m mostrado surpresas positivas”,
explicou a institui¢ao.

Ao comentar a retomada da atividade econdmica, o Banco Central enfatizou o efeito
positivo do aumento do consumo das familias, influenciado pelo saque das contas inativas do
Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), um dos principais fatores que
impulsionaram o PIB do segundo trimestre.

"Ressalte-se a expansdo significativa do consumo das familias, apoés nove variagdes
trimestrais negativas [...] em ambiente de expressivo processo desinflacionario e pela reacao
do crédito as familias, refletindo o efeito dos cortes na taxa bésica de juros e o estagio
avancado do processo de desalavancagem (redugdo do endividamento) das familias", reforcou
o Banco Central.

Reformas econdmicas

Diante da revisdo da meta de déficit primario (despesas maiores que receitas) de
RS 159 bilhdes para este ano, a institui¢do afirma que a redugao do rombo e o equilibrio das
contas publicas estdo condicionados a aprovacdo das reformas econdmicas.

“A consolidagdo fiscal estd condicionada ao avango do processo de reformas e de
outros ajustes necessarios, que serdo fundamentais para reversao da trajetdria ascendente da
divida publica e redugdo da taxa de juros estrutural”, defende o Banco Central.

Além disso, diz o documento, a diretoria da instituicdo reforcou que o processo de
reformas econdmicas ¢ importante para manter o processo de queda da inflacdo e dos juros.

"O Comité enfatiza que o processo de reformas, como as recentes aprovacdes de
medidas na drea crediticia, e de ajustes necessarios na economia brasileira contribui para a
queda da sua taxa de juros estrutural”, afirma o Banco Central.

Fonte: Portal Brasil, com informacgdes do Banco Central (com alteracdes)

3.2 - CENARIO INTERNACIONAL

A trajetoria dos indicadores de atividade evidencia consolidagdo do processo de
estabilizacdo da economia brasileira e recuperagdo gradual da atividade econdmica.

Embora a economia siga com alto nivel de ociosidade dos fatores de produgdo,
refletido nos baixos indices de utilizagdo da capacidade da industria e, principalmente, na taxa
de desemprego, o crescimento do consumo das familias tende a abrir espago para a retomada
do investimento a medida que a recupera¢do avance. Ressalte-se que ha sinais de rea¢do do
emprego mesmo nessa fase do ciclo. No ambito externo, a atividade econdmica global vem se
recuperando sem pressionar as condi¢des financeiras nas economias avangadas, contribuindo
para manter o apetite ao risco em relacdo a economias emergentes. Ressalte-se que embora
persistam riscos associados ao processo de normalizacdo da politica monetdria em economias
centrais e aos rumos da economia chinesa, com possiveis impactos sobre o apetite ao risco por
ativos de economias emergentes, a economia brasileira apresenta maior capacidade de
absorver eventual revés no cenario internacional, devido a situacdo robusta de seu balango de
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pagamentos e ao ambiente com inflacdo baixa, expectativas ancoradas e perspectiva de
recuperagdo econdmica. O comportamento da inflagdo permanece bastante favoravel, com
diversas medidas de inflacdo subjacente em nivel baixo, inclusive os componentes mais
sensiveis ao ciclo econdmico e a politica monetaria.

O crescimento acima das expectativas nas maiores economias globais, no segundo
trimestre de 2017, e a evolug¢do recente de indicadores de alta frequéncia reforgaram as
perspectivas de expansdo da atividade econdmica global no ano.

Embora seja esperada relativa moderagdo no terceiro trimestre, a melhora dos
fundamentos, em especial na Europa e no Japao, e politicas monetérias ainda acomodaticias
nas principais economias desenvolvidas devem dar suporte ao crescimento global nos
proximos trimestres.

Na margem, o crescimento da atividade nas maiores economias avangadas — Estados
Unidos da América (EUA), Area do Euro, Japdo e Reino Unido — registrou aceleragdo no
segundo trimestre, enquanto, considerados dados interanuais, a economia chinesa repetiu, no
periodo, o desempenho consistente do trimestre anterior.

A solidez do crescimento dos EUA, em linha com a evolu¢ao de indicadores
antecedentes, foi sustentada, em especial, pela contribuicdo da demanda doméstica. Ressalte-
se que os elevados niveis da confianca do consumidor e a robustez do mercado de trabalho
devem continuar dando suporte ao consumo, enquanto as exportacdes devem ser favorecidas
pela depreciagdo do dolar.

Na Area do Euro, o PIB cresceu pelo décimo sétimo trimestre consecutivo,
destacando-se o impacto da ampliacdo da massa salarial e da politica monetaria ainda
expansionista sobre o consumo doméstico.

A economia japonesa registrou o sexto trimestre seguido de expansdo, impulsionada
pela demanda doméstica, em especial pelos gastos do consumidor e pelos investimentos
publicos, que refletiram os estimulos fiscais suplementares. O ritmo de expansdo moderado da
renda deve, contudo, limitar a ampliagdo do consumo nos proximos trimestres, o que podera
resultar em desaceleracdo da economia. Apesar do crescimento do PIB na margem, a
atividade no Reino Unido segue refletindo o elevado grau de incerteza associado ao Brexit.

O processo inflacionario em curso, que vem infligindo perdas aos salarios reais e
impedindo a sustentacdo do consumo, também contribuiu negativamente para o resultado.

A economia da China registrou crescimento interanual acentuado no segundo
trimestre do ano, a exemplo do observado no trimestre anterior, destacando-se o impacto do
desempenho das exportagdes, mais intenso do que o associado a desaceleracdo continuada na
construgao civil e de atividades correlatas.

A consolida¢do de um ritmo mais forte de atividade favorece que o governo dedique
mais esforcos a politica de transicdo do modelo econdmico e a conten¢do dos riscos a
estabilidade financeira, particularmente os oriundos da rapida expansdo do crédito. As taxas
de inflagdo interanual permaneceram reduzidas nas maiores economias desenvolvidas,
destacando-se, nos EUA e na Area do Euro, o recuo dos precos de energia.

A excecdo continua sendo o Reino Unido, onde a evolu¢dao dos precos repercute os
reflexos do Brexit sobre a desvalorizagdo da libra. As medidas de inflacdo subjacente
apresentaram alteracdes marginais no trimestre — com oscilagdes para cima na Area do Euro,
no Japao e no Reino Unido, e para baixo nos EUA — e permaneceram, com exce¢do do Reino
Unido, em niveis considerados reduzidos pelos respectivos bancos centrais. Esse baixo
patamar das taxas de inflagdo afetou as expectativas de mercado sobre a politica monetaria
das economias avangadas, em particular a decisdo de nova elevacdo dos juros pelo Federal
Open Market Committee (FOMC) do Federal Reserve (Fed)1 ainda em 2017.
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A perspectiva de uma menor divergéncia entre as politicas monetarias americana e de
outras economias impulsionou renovada desvalorizacdo do dolar index2 que atingiu o menor
patamar desde janeiro de 2015.

O euro, por outro lado, experimentou expressiva valorizagao, colaborando para que o
Banco Central Europeu (BCE) ndo anunciasse, na reunido de setembro, um plano para o
inicio da reducdo do programa de compras de titulos. Em uma decisdo menos orientada pelas
condi¢des de curto prazo, o FOMC deve anunciar, na reunido de setembro, o inicio do
processo de redu¢do do balanco do Fed, conforme amplamente aguardado. O Banco do Japao,
por sua vez, sinalizou que pretende continuar com a politica monetaria acomodaticia, apesar
da melhora da economia nos ultimos trimestres, dadas as expectativas de inflagdo ainda
bastante reduzidas. O cenario de crescimento da economia global e as expectativas de que as
politicas monetdrias permanecam expansionistas nas principais economias por um periodo
prolongado de tempo ajudaram a sustentar os mercados de ativos dos paises avancados. Do
mesmo modo, o ambiente continua favorecendo as economias emergentes, que seguem se
beneficiando das baixas taxas de juros, do dolar mais fraco e da menor aversdo ao risco,
apesar de episodios pontuais de volatilidade relacionados a eventos geopoliticos.

Os indices de acdes valorizaram nos maiores mercados emergentes, enquanto proxies
do risco soberano3 apresentaram, em geral, tendéncia de queda. Em sintese, desde o Relatorio
de Inflagdo anterior a economia global manteve o momento positivo de expansdo da
atividade, em ambiente inflacionario aquém do previsto. A manuten¢do por tempo adicional
das politicas monetarias acomodaticias proporciona impulso adicional a atividade global e
aumenta a atratividade de ativos de economias emergentes. Ha riscos, por ora aparentemente

baixos, de eventual reversdo desse cendrio internacional benigno.
FONTE: WWW.BACEN.GOV.BR

Para o ano 2018, os economistas mantiveram suas previsdes anteriores sobre a Taxa de
Crescimento dos Precos Administrados, o Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna
(IGP-DI), o Indice de Pregos ao Consumidor (IPC-FIPE), a Balanga Comercial, a Produgao
Industrial, o Indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M) e a Meta da Taxa Selic. Os analistas
melhoraram suas proje¢des sobre o Produto Interno Bruto (PIB), o Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) e o Valor do Doélar Comercial. Por outro lado, pioraram suas
estimativas a Divida Liquida do Setor Publico, o Investimento Direto no Paise a Conta
Corrente.

Unidade de Projecao Projecao Diferenca Tendéncia
Ano de 2018
Medida Anterior Atual Acumulada
IPCA % 4,08 4,06 -0,02 Baixa (5)
IGP-DI % 4,50 4,50 0,00 Estavel (24)
IGP-M % 4,44 4,44 0,00 Estavel (1)
IPC-Fipe % 4,23 4,23 0,00 Estavel (5)
Taxa de Cambio R$ / US$ 3,30 3,24 -0,06 Baixa (3)
Taxa Selic % 7,00 7,00 0,00 Estavel (2)
Divida Liquida % 55,65 55,70 0,05 Alta (1)
PIB % 2,30 2,38 0,08 Alta (4)
Producgéo Industrial % 2,40 2,40 0,00 Estavel (1)
Conta Corrente US$ BilhGes -31,00 -31,15 -0,15 Baixa (1)
Balanga Comercial US$ Bilhdes 50,00 50,00 0,00 Estavel (1)
Investimento Estrangeiro US$ Bilhdes 77,50 75,00 -2,50 Baixa (1)
Pregos Administrados % 4,70 4,70 0,00 Estavel (7)
7
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3.3EXPECTATIVAS DE MERCADO

No quadro abaixo podemos analisar as projecdes do mercado financeiro para o
exercicio de 2018, curto e médio prazo. As projecdes da producdo industrial e do PIB
poderdo se manterem estaveis com crescimento consideravel levando em conta a atual
crise financeira e politica instalada no Brasil, no entanto o mercado projeta boas
expectativas para o ano de 2018.

Expectativas de Mercado
2017 2018
ST
IPCA (%) 3,38 2,97 2,95 v (6) 4,18 4,08 4,06 A 4 (5)
IGP-DI (%) -1,07 -0,94 -0,95 A 4 (2) 4,50 4,50 4,50 = (24)
IGP-M (%) -0,86 -0,84 -0,80 A (3) 4,39 4,44 4,44 = (1)
IPC-Fipe (%) 2,99 2,48 2,48 = (1) 4,23 4,23 4,23 = (5)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,20 3,16 3,16 = (1) 3,35 3,30 3,30 = (2)
Taxa de cambio - média do periodo (R$/USS) 3,18 3,17 3,17 = (2) 3,30 3,25 3,24 A\ 4 (3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7,25 7,00 7,00 — 3) 7,50 7,00 7,00 - (2)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 9,84 9,84 9,84 — 4) 7,13 7,00 7,00 = (2)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 52,00 52,15 52,20 A (7) 55,65 55,65 55,70 A (1)
PIB (% do crescimento) 0,50 0,68 0,70 7 (2) 2,00 2,30 2,38 A (4)
Produgao Industrial (% do crescimento) 1,00 1,05 1,05 = 1) 2,16 2,40 2,40 = (1)
Conta Corrente' (USS Bilhges) -16,70 -15,00 -15,00 = (3) -32,00 -31,00 -31,15 A 4 (1)
Balanga Comercial (USS Bilhdes) 61,35 62,00 62,00 = (1) 48,00 50,00 50,00 — (1)
Invest. Direto no Pais’ (USS BilhGes) 75,00 75,00 75,00 = (14) 75,00 77,50 75,00 A 4 (1)
Pregos Administrados (%) 6,30 6,50 6,50 = (1) 4,70 4,70 4,70 = (7)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento

( A aumento, 'Wdiminuigao ou = estabilidade)
Fonte: BACEN - Setembro/2017

Expectativas de Mercado
2017 2018
Média’-top:5 se:fa:as Ha 1 semana Hoje Cor:s;'r::‘fmo o e:aa:as Ha 1 semana Hoje Co’:z:;::‘lfmo

Curto prazo

IPCA (%) 3,30 2,88 2,86 A\ 4 (7) 4,16 3,83 3,83 = (1)
IGP-DI (%) -1,14 -1,21 -1,21 = (1) 4,31 4,19 4,19 = (3)
IGP-M (%) -1,19 -1,07 -1,10 A4 (2) 4,29 4,33 4,33 — (3)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,24 3,19 3,19 = (1) 3,36 3,35 3,35 = (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7,13 7,12 7,03 A\ 4 (1) 7,21 7,05 6,93 A 4 (6)
Médio prazo

IPCA (%) 3,27 2,76 2,76 — (1) 4,04 397 397 = (1)
IGP-DI (%) -1,35 -1,19 1,17 A (1) 4,55 4,55 4,55 = (6)
IGP-M (%) 0,74 -0,95 -0,90 A (2) 4,40 447 4,47 = (3)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,24 3,14 3,12 A\ 4 (1) 3,38 3,26 3,24 \ 4 (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7,10 7,05 7,00 \ 4 (1) 7,10 7,15 7,00 A 4 1)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

( 4 aumento, 'Wdiminuigdo ou = estabilidade)

Fonte: BACEN — Setembro/2017

4 - ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicag@o dos recursos, os responsaveis pela gestdo do IPREBAG devem observar
os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do cendrio macroecondmico atual e de
perspectivas futuras, com as hipdteses razodveis de realizagdo no curto e médio prazo,
conforme descrito abaixo:
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Instituto de Previdéncia do Municipio de Barra de Guabiraba

Estratégia de Alocagao — Politica
de Investimento de 2018
Limite da Posigao Atual Limite Estratéci Limite
SEGMENTO TIPO DE ATIVO Resolugéo da Carteira Inferior Asl a eiila Superior
CMN% | (%)—out/17 (%) o () (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 20,00% 100,00%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00% 100,00% 50,00% 80,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, IT 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 111, Alinea “a” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, 111, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 30,00% 0,00% 5,00% 0,00% 10,00%
RENDA FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Poupanga - Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIXA Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - aberto - sénior Art. 7°, VL. 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI em Direitos Creditorios - aberto - subordinada Art. 7°, VL. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - subordinada Art. 7°, VII, "a" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VIL "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL 500,00% 100,00% 55,00% 100,00% 275,00%
FI A¢des Referenciados - Art. 8°, I 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 8%, 11 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA FI em Agdes - Art. 8°, 111 15,00% 0,00% 3,00% 0,00% 15,00%
VARIAVEL FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00% 0,00% 2,00% 0,00% 5,00%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL 80,00% 0,00% 5,00% 0,00% 45,00%
TOTAL GERAL 580,00% 100,00% 60,00% 100,00% 320,00%

ALOCACAO ESTRATEGICA PARA OS PROXIMOS 05 (cinco) ANOS

A estratégia de alocacdo para os proximos 05 (cinco) anos levara em considera¢do nao
somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida
pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou
superavit.

Estratégia de Alocagdo — Politica
de Investimento de 2018 a 2022
Limite da Limite Estratéci Limite
SEGMENTO TIPO DE ATIVO Resolucao Inferior Asl a ef‘,ila Superior
CMN % %) i {0) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 20,00% 100,00%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00% 50,00% 80,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 111, Alinea “a” 80,00% 0,00% 0,00% 50,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, 111, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 30,00% 5,00% 0,00% 10,00%
RENDA FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Poupanga - Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIXA Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FI em Direitos Creditorios - aberto - sénior Art. 7°, VL. 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI em Direitos Creditorios - aberto - subordinada Art. 7°, VL. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - sénior Art. 7°, VIL, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - subordinada Art. 7°, VIL, "a" 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VIL "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL 500,00% 55,00% 100,00% 290,00%
FI Agdes Referenciados - Art. 8° 1 30,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI de Indices Referenciados em Acgdes - Art. 8% 11 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA FI em Agdes - Art. 8°, 111 15,00% 3,00% 0,00% 15,00%
VARIAVEL FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00% 2,00% 0,00% 5,00%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL 80,00% 5,00% 0,00% 45,00%
TOTAL GERAL 580,00% 60,00% 100,00% 335,00%
9
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4.1 - SEGMENTO DE RENDA FIXA

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
IPREBAG, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolu¢do do
Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/2010, conforme descritos abaixo:

> Titulos de Emissio do Tesouro Nacional

Poderdo ser aplicados 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis do [IPREBAG
em titulos de emiss@o do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e
custédia (SELIC). O artigo 7°, § 1°, da Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°
3.922/2010, estabelece que as operacdes que envolvam Titulos Publicos Federais, registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC) (compra/venda), deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) nas
suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas publicas do
Tesouro Nacional, por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam
ser devidamente comprovadas.

» Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissido do Tesouro Nacional

Poderao ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis em cotas de
fundos de investimentos, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
prevejam que suas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos do Tesouro
Nacional e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um
dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante
Anbima (IDkA), com exce¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

» Operacdes compromissadas

Poderdao se alocados até 15% (quinze por cento) dos recursos disponiveis em
operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC).

> Fundos Renda Fixa ou Referenciados com Benchmark IMA ou IDKA

Poderdo ser aplicados até 80% (oitenta por cento) dos recursos em fundos desta
categoria desde que os fundos sejam referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA)
ou do Indice de Duragio Constante (IDkA), com exce¢do de qualquer subindice atrelado a
taxa de juros de um dia. Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito em classificagao efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite madximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).
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> Fundos de Renda Fixa ou Referenciados

Poderao ser aplicados até 30% (trinta por cento) dos recursos disponiveis em cotas de
fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores
de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de
baixo risco de crédito em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

> Poupanca e/ou Letras Imobiliarias Garantidas

Em funcdo da baixa rentabilidade deste segmento, ndo esta previsto a aplicagdo do
Patrimonio do IPREBAG, em poupanga de instituicao financeira considerada de baixo risco
de crédito por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e condicionadas a
que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle societdrio detido, direta ou
indiretamente, por Estado. Poderdo ainda ser aplicados, também, em Letras Imobilidrias
Garantidas, incluidas pela Resolugdo CMN n° 4.392 de 19 de dezembro de 2014. Porém, o
total deste bloco (poupan¢a mais Letras Imobiliarias Garantidas) ndo pode ultrapassar o limite
de 10% (dez por cento) do Patriménio do IPREBAG.

> Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios Aberto

Poderao ser aplicados até 15% (quinze por cento) do total dos recursos disponiveis do
IPREBAG em cotas de classe sénior de fundos de investimentos em direitos creditorios
constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que sejam observados os
procedimentos especificos deste instrumento, bem como as Resolu¢des n® 4.392/2014 e n°
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional.

Subordinam-se a que série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o regulamento do fundo
determine que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum, seja de 20% (vinte por cento).

> Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Fechados

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos disponiveis do
IPREBAG em cotas de classe sénior de fundos de investimentos em direitos creditérios
constituidos sob a forma de condominio fechado, desde que sejam observados os
procedimentos especificos deste instrumento, bem como as Resolugdes n° 4.392/2014 e n°
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional.

Subordinam-se a que série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o regulamento do fundo
determine que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
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controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum, seja de 20% (vinte por cento).

» Fundos de Investimento em Renda Fixa, classificados como Crédito Privado

Nao estard previsto nenhum percentual de aplicagdo dos recursos disponiveis do
IPREBAG neste seguimento durante o exercicio de 2018. Porém esta Politica podera ser
revista e alterada caso haja uma reagao significante deste ativo no mercado financeiro.

4.2 — SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

> Aplicagdes no Segmento de Renda Variavel

Poderao ser alocados neste segmento até o limite de 45% (quarenta e cinco por cento)
dos recursos disponiveis do IPREBAG.

No segmento renda varidvel os recursos dos RPPS serdo aplicados em fundos de
investimentos em acdes, fundos de investimento multimercados, fundos de investimento em
participagdes e fundos de investimento imobiliario. E admitida a aplicagio em fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, desde que seja possivel identificar e
demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composicdes, limites e garantias
exigidas para os fundos de investimentos de que trata a legislagao.

» Fundos de Investimentos em Acoes Referenciados

Poderao ser aplicados até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como referenciados que
identifiquem em sua denominacdo e em sua politica de investimento indicador de
desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

> Fundos de Investimentos em Fundos de Indice em Acdes

Nao estard previsto nenhum percentual de aplicagdo dos recursos disponiveis do
IPREBAG neste seguimento durante o exercicio de 2018. Porém esta Politica podera ser
revista e alterada caso haja uma reagdo significante deste ativo no mercado financeiro.

» Fundos de Investimentos em A¢odes

Poderao ser aplicados até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento
em agoes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em ag¢des que compdem suas
carteiras estejam no ambito dos indices Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

> Fundos de Investimentos Multimercado — Aberto

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) em fundos de investimentos
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto. Neste segmento, fica
estabelecido que os fundos que integrarem o portfdlio, necessariamente, ndo poderdo admitir
alavancagem em suas estratégias de gestdo, conforme Resolu¢do do Conselho Monetério
Nacional n°® 3.922/2010.
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» Fundos de Investimentos em Participacdes — Fechados

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis do
IPREBAG, desde que seja observado o procedimento especifico descrito neste instrumento.
Ressaltamos que essa categoria de investimento demandara uma andalise ainda mais rigorosa,
evidenciando a formatacdo da sua estrutura, foco setorial dos ativos que o compdem, a
iliquidez e demais riscos pertinentes ao seguimento de ativos estruturados. Os Fundos de
Investimentos em Participagdes deverdao ter como pardmetro de rentabilidade os indicadores
CDI, IPCA, INPC ou taxa pré-fixada.

» Fundos de Investimentos Imobiliarios — cotas negociadas em bolsa

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis do IPREBAG
em fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de valores e desde que
observado o procedimento especifico descrito neste instrumento, sendo que, igualmente ao
item anterior, em razdo da complexidade do segmento e para que ndo exista descasamento
entre os fluxos de recebimento e desembolsos, a possibilidade de aplicacdo sera objeto de
rigida andlise quanto a sua estrutura e viabilidade financeira. Os Fundos de Investimentos
Imobiliarios deverdo ter como pardmetro de rentabilidade os indicadores CDI, IPCA, INPC
ou taxa pré-fixada.

4.3 - SEGMENTO DE IMOVEIS

» Segmento de Imoéveis

As aplicagdes no segmento de imdveis, de acordo com o artigo 9° da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010, destinam-se, exclusivamente, aos 1moveis
vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social. Os imdveis poderdo ser utilizados
para a aquisi¢do de cotas de fundos de investimento imobilidrio, desde que as cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores. O RPPS de Jodo Alfredo, IPREBAG, alocara
recursos neste segmento, somente quando lei especifica vincular imoveis a sua estrutura.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisi¢do e/ou integralizagdo de Cotas de
Fundos de Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de
valores, com exce¢do dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Deverd ser
observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

4.4 — ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia Municipal de Barra de Guabiraba - IPREBAG
considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e como
entendimento complementar ao Artigo 22, destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes
de valoriza¢do e desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao
tenha sido resultado de agao direta do RPPS.
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5 - VEDACOES

A gestdo do IPREBAG devera seguir as vedacdes estabelecidas pela Resolugdo do
CMN n.” 3922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢do de:

e Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo em mercados de
derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido,
inclusive os Fundos Multimercados;

e Na negociacdo de titulos publicos, realizar operacdes denominadas day-trade;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditdrios em que o ente federativo figure
como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigacdo sob qualquer outra forma
ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos creditorios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que nao os previstos na Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional
n.° 3.922/2010;

e Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido de um mesmo
fundo, independentemente do segmento (renda fixa/renda varidvel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do IPREBAG em cotas de um
mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou IDkA
formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional.

¢ Fundos de Renda Fixa — Serdo efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas carteiras
contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, com
classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais. Os ativos ndo enquadrados nas classificagdes de risco deste item poderdo
representar no maximo 2% (dois por cento) do patriménio do fundo.

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/10.

e Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicagao for inferior ao seu
valor nominal inicial ou ao valor na data da tltima cobranga.

6 — META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005,
que estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social,
determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de, no
maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimdénio o Regime
Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrério, ou seja, se a taxa que
remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de
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beneficios se tornard insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes
em algum momento no futuro.

Considerando a distribui¢do dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada
nesta Politica de Investimentos, as proje¢des indicam que a rentabilidade real estimada para o
conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018 serd de 6,00% (seis por cento), somado a
inflagio de IPCA — Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo, ou seja, superior a taxa
de juros maxima admitida pela norma legal.

7 — ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

7.1 - Defini¢do da Aplicacio de recursos

E de competéncia do Gestor do IPREBAG e do Conselho Deliberativo, orientar a
aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizagdo da Politica de Investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia Social.

Ainda dentro de suas atribuigdes, devera:

I - Buscar o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;

IT - Fazer avalia¢do de conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

III - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Buscar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - Buscar a gestdo ética e transparente.

Sua atuagdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas e ficard limitada as
determinacdes desta Politica. E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta
sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre
eles:

Risco de Crédito - Também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, ¢ aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado
pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e
contratadas;

Risco de Mercado — E o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudangas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e
precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Liquidez - Surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessario vender algum ativo num mercado
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iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo
negociado.

7.2. - Gestao Propria

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS
n® 155/08, que para tanto ird gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatorio
o Credenciamento da Instituicdo Financeira junto ao RPPS, para avaliagio do Comité de
Investimentos (quando houver).

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugdo 3.922/10, para prestar assessoramento as
aplicacdes de recursos.

7.3. Precificacao e Custodia

Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do RPPS deverdo ser marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacdo de
possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados
nos Sistemas de Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao
autorizadas pela CVM.

7.3.1. Stop Loss
O RPPS utilizard o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras
em consequéncia de movimentos adversos do mercado.

7.3.2. Realizacio de Lucros

Para o segmento de renda fixa e variavel, o RPPS adotara a estratégia de realizar o
lucro excedente a variagdo do limite por artigo estabelecido para alocagdao dos recursos. O
valor resgatado devera ser realocado no segmento de renda fixa.

7.4. Controle do Risco de Crédito
Na hipdtese de aplicacao de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificagdo do

risco de crédito das emissOes ¢ dos emitentes (instituigdes financeiras) serdao considerados

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors BBB-
Moody’s Baa3
Fitch Rating BBB-
Tabela 1.

como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicdo, fundos de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.
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8 — ORGAOS DE EXECUCAOQ

Compete ao Gestor do IPREBAG podendo contratar empresa especializada para
auxiliar na elaborag¢do da Politica de Investimento, que deve submeté-la para aprovacido ao
Conselho Deliberativo, 6rgao superior competente para defini¢des estratégicas do RPPS. Essa
estrutura garante a demonstracdo da segregacdo de fungdes adotadas pelos oOrgdos de
execugdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga
corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo
IPREBAG na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a
solvabilidade do plano.

9 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos do IPREBAG e em suas
revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A
vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, III e IV, pardgrafo primeiro e segundo e
ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada na rede mundial de internet no site do IPREBAG, Diério Oficial do Municipio
ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicagao.

10 - CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

1 — CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da
realizacdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as institui¢des financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do IPREBAG e submetido a aprovacdo do Conselho Deliberativo, no
minimo, quesitos como:

a) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou 6érgao competente;

b) Observacdo de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros orgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

c¢) Regularidade fiscal e previdenciaria.
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Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

2 - PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES E DOS
ADMINISTRADORES

Nos processos de sele¢do dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicio — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formacao
académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras informagdes
relacionadas com a administragdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a
cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanga;

b) Gestdo do Risco — Envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez,
mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de
informagdes, atuacdo da drea de “compliance”, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificagcdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras informagdes
relacionadas com a administrag@o e gestdao do risco;

c) Avaliacio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — Envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a
consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard através de Edital e/ou processo administrativo e de forma
digital, inclusive na apresentacdo da documentacgdo e Certidoes requisitadas pelo RPPS:

11 — CONTROLES INTERNOS

No objetivo de atender aos critérios legais, antes das aplicagcdes, a gestdo do
IPREBAG devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempo.
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Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo IPREBAG deverao ser
registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de
Compensacao autorizadas pela CVM.

A gestdo do IPREBAG sempre fara a comparacao dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequacdo ao cenario
econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinagoes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos
no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio quanto a formulagao
e execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicdes previdencidrias dos 6rgdos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos (quando instituido) em conjunto com a gestio
do IPREBAG, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionaliza¢do da Politica
de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribui¢des, ¢ de sua competéncia:

I - Garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;

IT - Avaliar a conveniéncia e adequagao dos investimentos;

III - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas e ficard limitada as
determinagoes desta Politica.

Serdo avaliados pelos responsaveis na gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Barra de Guabiraba - IPREBAG, podendo contratar empresa especializada para
auxiliar na elaboracdo de relatérios de acompanhamento das aplicagdes e operacdes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicagdo. Esse relatorio serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢do do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal ¢ de Administragao e
demais orgaos fiscalizadores.

Cabera ao Comité de Investimentos do RPPS e da gestdo do IPREBAG acompanhar a
Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus
dispositivos.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagao nos
moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar
o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos pregos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).
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Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS vier a ter com a empresa de consultoria de
investimentos, estd contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacio de ativos, o mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, ¢
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a
recuperagdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a
politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocag@o inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.

Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificacao.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informa¢des de mercado on-
line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros
critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composi¢ao das carteiras e avaliacdes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de
decisodes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

12 — DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo Conselho Deliberativo do
IPREBAG, sendo que o prazo de validade compreenderd o ano de 2018.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho Deliberativo do IPREBAG serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacdao dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a nova legislacao.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagao
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade
autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto
de 2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Institui¢cdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionérios das Institui¢des para capacitagdo
de servidores e membros dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de

20

Largo Manoel dos Santos, n° 23 — Centro. Barra de Guabiraba — PE
CNPJ n° 09.241.494/0001-70 — Fone (81) 3758-1212



B B
3

DY R rgp sl s
REVIDENCIACOM QUALIDADE

P

Instituto de Previdéncia do Municipio de Barra de Guabiraba
servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.
Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os
fundos elegiveis para alocacdo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis)
meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica anual de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
3.922/2010, e a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011.

13 — APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Os Conselhos Deliberativo e Fiscal do IPREBAG, no uso das atribui¢des que lhe sdo
conferidas pelos art. 32 e 34 respectivamente da Lei municipal n.° 211 de 08 de novembro de
2011, tornam publico que, em sessdo realizada em 19 de outubro de 2017, com base no art. 4°
da Resolugdo CMN 3.922, de 25 de Novembro de 2010 e as novas alteragdes descritas na
Resolucio 4.392/2014, APROVAM esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao
EXERCICIO DE 2018.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Conselho
Deliberativo e do Conselho Fiscal do IPREBAG que aprovam o presente instrumento,
devidamente assinada por seus membros.

Barra de Guabiraba — PE, em 19 de outubro de 2017
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14 - ASSINATURAS:

DIRETORIA EXECUTIVA DO IPREBAG ASSINATURAS
Diretora Presidente Liliane C. M. Da Costa Pereira
Diretora Financeira Dalethe Adalia da Silva Lima

Dario Pereira da Silva

C lhei rtificad
onselheiro certificado Certificagdo - CPA-10

responsavel Controle: EEG7-V6Q4-X2M5
CONSELHO DELIBERATIVO ASSINATURAS
Representante do Poder Executivo ngmete Cristovam da Silva
Titular
Representante do Poder Executivo D.a rio Percira da Silva
Titular
Representante do Poder Vera Lucia de Santana
Legislativo Titular
Representante dos Servidores Maria Izabel da Costa
Municipal Titular
Representante do Sindicato dos | Enilson Quintino
Servidores Municipal Presidente.
Representante dos Servidores Maria Rejane de Oliveira
Inativos e Pensionistas Titular
CONSELHO FISCAL ASSINATURAS
Representante do Poder Executivo Jqsefa Joselma da Silva
Titular
Representante do Poder Amariles Silva dos Santos
Legislativo Titular
Representante dos Servidores Vera Lucia de Santana
Municipal Titular

Barra de Guabiraba — PE, em 19 de outubro de 2017
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