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1 - INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos de recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco nas Resolugdes CMN N°
3.922 de 25 de Novembro de 2010 e CMN N° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Instituto de
Previdéncia Municipal de Barra de Guabiraba - IPREBAG apresenta a versdo final de sua
Politica de Investimento para o ano de 2019, devidamente aprovada pelos Conselhos Fiscal e
Deliberativo em 30 de outubro de 2018, Ata n® 001/2018, disciplinada pela Resolugio CMN
n° 3.922/2010 e complementada pela Portaria 519/2011 e suas alteragdes.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco nas Resolugdes CMN
3.922/2010 e CMN N° 4.392/2014, e na Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, alterada
pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de
2013, levando em consideragdo os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e
Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacdo em
ativos de renda fixa, renda varidvel e no segmento de imdveis, em consondncia com a
legislacdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores de
orientacdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao
perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento deve ser elaborada
anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2019, conforme
entendimento da Diretoria do IPREBAG e do Conselho Deliberativo. A vigéncia desta
Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de 2019.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o fator principal a ser
observado, para que se trabalhe com parametros solidos, ¢ aquele referente a analise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

O IPREBAG seguird os principios da ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas
nesta Politica de Investimento, nas Resolugdes CMN 3.922/2010 ¢ CMN 4.392/2014, e na
Portaria MPS 519/2011, e suas alteracdes, bem como no processo de credenciamento das
instituigdes.

2 - OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos gerenciados pelo Instituto de Previdéncia
Municipal de Barra de Guabiraba — I[PREBAG. Foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do Fundo com foco na Resolu¢do do Conselho
Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, atendendo as disposicdes da
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragdes, e levando em consideracao
os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

3

Largo Manoel dos Santos, n° 23 — Centro. Barra de Guabiraba — PE
CNPJ n° 09.241.494/0001-70 — Fone (81) 3758-1212



IBBE‘E’ Af"
PREVIDENCIA COM 0UALIDADE

Instituto de Previdéncia do Municipio de Barra de Guabiraba

O IPREBAG tem como objetivo diversificar a alocagdo dos recursos para atingir a
rentabilidade dos seus investimentos, no minimo, o equivalente a variacdo do IPCA + 6% ao
ano, que corresponde a meta atuarial estabelecida para o plano constituido.

Este retorno deve ajustar-se aos riscos inerentes dos investimentos realizados e as
taxas e custos administrativos deverdo ser compativeis com a pratica do mercado,
comparando-se os diversos fundos de investimentos e carteiras administradas a fim de
maximizar a rentabilidade. Assim, fundos com baixa rentabilidade serdo recavaliados e
poderdo ser excluidos do portfolio, com alocagdo dos recursos em fundos com melhor
performance, com avaliagdo trimestral no objetivo de minimizar as possiveis perdas de ativos
financeiros do IPREBAG.

O processo de investimento serd decidido pela diretoria do IPREBAG, que baseado
nos relatorios de andlise dos produtos, tomara decisdo acerca das alocagdes.

3 - CENARIO ECONOMICO

Economistas das diversas institui¢des financeiras tragam um cenério duvidoso para a
economia brasileira em meio a retomada da atividade economica.

O desempenho da economia no terceiro trimestre vem se caracterizando pelo aumento
da instabilidade no mercado financeiro combinado com a continuidade do lento processo de
recuperagdo da atividade economica. Na comparacdo com o segundo trimestre, a evolugdo do
PIB apresenta alguma aceleragcdo (crescimento com ajuste sazonal de 1,1%), mas esta
aceleragdo na margem ocorre apos o agudo choque de oferta adverso causado pela greve dos
caminhoneiros, devendo-se, assim, em grande medida, a fraca base de comparagdo. O
aumento da instabilidade, por sua vez, vem sendo causado por uma série de fatores
domésticos e externos. No front externo, o cenario revela-se menos favoravel as economias
emergentes, devido ao processo de normalizacdo da politica monetaria nos Estados Unidos,
ao recrudescimento da guerra comercial promovida pelo governo Trump e aos episodios
envolvendo Turquia e Argentina, cujas moedas desvalorizaram fortemente, contribuindo para
aumentar a percepcao de risco no mercado internacional. No ambito doméstico, as incertezas
associadas ao periodo eleitoral, em um quadro fiscal ainda marcado por desajuste estrutural
significativo, tém provocado o aumento dos prémios de risco e o aperto das condi¢des
financeiras, afetando de forma negativa as decisdes de investimento e consumo dos agentes
econdmicos.

A relativamente baixa taxa de crescimento esperada para este ano (1,6%) e a elevada
volatilidade macroecondomica derivam das mesmas fragilidades estruturais da economia:
estagnacdo da produtividade e desequilibrio fiscal. No curto prazo, o efeito negativo da baixa
produtividade sobre as taxas de crescimento tende a ser minimizado pela capacidade ociosa
ainda existente na economia — dado o elevado hiato de produto observado (3,7%, de acordo
com o Indicador Ipea), ¢ possivel projetar uma retomada mais forte da economia no préximo
ano sem pressoes inflaciondrias significativas. O desequilibrio fiscal, em contrapartida, ao
colocar a divida publica em trajetéria de alta ndo sustentavel, tem gerado incertezas que
afetam as decisoes de investimento e consumo de mais longo prazo e aumentam o risco
financeiro percebido pelos investidores. Este ¢, de longe, o principal fator interno de risco
para o cenario tracado nas previsdes apresentadas nesta se¢do, que discute também a trajetoria
esperada para a divida publica e o papel do teto dos gastos na estratégia de reversdo de sua

tendéncia de alta.
Fonte: IPEA
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Projegbes: taxa de crescimento do PIB e de seus componentes

(Em %)
Observado
2018-T1 2018-T2 2018-13
s Tri ano ant. U Tri ano ant. . ==
ant. dessaz.(*)
PIB -3,5 1,0 1,2 1,0 1,8 Ll 1,6 2,9
Industria -4,0 0,0 1,6 1,2 24 21 1,8 2,8
Servigos -2,6 0,3 1,5 1,2 1,5 09 1,6 2,9
Agropecuaria 4,3 13,0 -2,6 0,4 2,5 11 -0,5 3,6
Consumo - Familias 4,3 1,0 28 1,7 1,2 0,8 2,0 3,0
Consumo - Governo 0,1 0,6 0,8 0,1 0,1 0,4 -0,2 0,5
FBCF -10,3 -1,8 B 33 219 251 3,3 4,6
Exportagoes 19 5,2 6,0 -2,9 8,2 13,5 4,2 6,0
Importagoes -10,2 5,0 7,7 6,8 11,0 10,4 8,5 6,8

Nota: * Primeira divulgacio das séries dessazonalizadas.

Fontee chboracio: Grupo de Conjuntadara da Dimac/ Ipea.

Projegoes: variaveis macroecondmicas selecionadas

(Em %)
| Obsevado | previsto |
2006 | 207 | 2018 | 2019
Inflagdo - IPCA (% no periodo) 6,29 2,95 4,20 4,20
Taxa de juros SELIC (% a.a. no final do periodo) 13,75 7,00 6,50 8,00
Taxa de cadmbio R$/USS (no final do periodo) 3,26 3,29 4,00 3,80

Fontee elaboragio: Grupo de Conjuntadara da Dimac/ Ipea.

3.1- PERSPECTIVA PARA A INFLACAO

Este capitulo do Relatorio de Inflagdo analisa as perspectivas para a inflacao até 2021,
cobrindo, portanto, a totalidade dos anos-calendario para os quais ha defini¢do das metas para
a inflagdo, por parte do Conselho Monetario Nacional (CMN).

As projecdes apresentadas utilizam o conjunto de informagdes disponiveis até a ultima
reunido do Comité de Politica Monetaria, realizada em 18 e 19.9.2018. Para os condicionantes
utilizados nas projecdes, em especial os advindos da pesquisa Focus, realizada pelo Banco
Central do Brasil, a data de corte ¢ 14.9.2018, a menos de indicacao contraria.

As projecdes condicionais para a inflagdo s3o apresentadas em quatro cendrios,
dependendo do condicionante usado para as trajetorias da taxa de cambio e da taxa Selic ao
longo do horizonte de projecdo. Os condicionantes podem ser trajetorias oriundas das
expectativas coletadas na pesquisa Focus ou trajetérias em que os valores dessas varidveis
permanecem constantes ao longo do horizonte de projecao.

O primeiro cendrio assume que a taxa Selic e a taxa de cambio permanecem constantes
ao longo do horizonte de proje¢do, enquanto o segundo cenario supde trajetorias extraidas da
pesquisa Focus para essas duas variaveis.
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Também sdo apresentados outros dois cenarios, chamados de cenarios “hibridos”, que
combinam como pressupostos taxa Selic constante e taxa de cdmbio da pesquisa Focus e,
alternativamente, taxa Selic da pesquisa Focus e taxa de cambio constante.

E importante salientar que as projecdes condicionais de inflagdo divulgadas neste
Relatorio contemplam intervalos de probabilidade que ressaltam o grau de incerteza presente
na supracitada data de corte. As projecdes dependem nao apenas das hipoteses sobre as taxas
de juros e de caAmbio, mas também de um conjunto de pressupostos sobre o comportamento de
variaveis exogenas.

Em seu processo de tomada de decisdo, o Copom analisa um amplo conjunto de
variaveis ¢ modelos, em relacdo aos quais exerce julgamentos com base no conjunto de
informagdes disponiveis. Ao expor alguns cendrios que informam suas deliberacdes, o Copom
procura dar maior transparéncia as decisdes de politica monetaria, contribuindo para sua
eficacia no controle da inflacdo, que € seu objetivo precipuo.

3.2- REVISOES E PROJECOES DE CURTO PRAZO

No trimestre encerrado em agosto, a inflacdio ao consumidor, medida pelo IPCA,
situou-se 0,04 p.p. abaixo do cenario basico apresentado no Relatorio de Inflagdo. O periodo
foi marcado por elevada volatilidade do indice, que registrou a maior taxa para junho desde
1995 e a primeira variagdo negativa para agosto nos ultimos vinte anos.

O impacto da paralisa¢do no setor de transporte de cargas sobre os pregos de alimentos
mostrou-se mais expressivo que o antecipado, respondendo por parcela significativa da
surpresa de 0,26 p.p. no IPCA de junho e julho. Em contrapartida, a inflagio de agosto
situou-se abaixo do que fora projetado (-0,09% ante 0,20%), devolvendo a surpresa inicial,
em linha com a avaliagdo de que a paralisacdo representou um choque de carater temporario.

Destaque para a evolugdo mais favoravel que a esperada, em agosto, dos pregos do
etanol, passagem aérea e alimentos.

Neste relatorio, as projegdes de curto prazo dos cenarios com taxas Selic e de cambio
constantes ¢ com taxas Selic e de cambio oriundas da pesquisa Focus apresentam uma
diferenca de 0,2 p.p., decorrente da diferenca entre as trajetdrias de cambio consideradas.
Assim, excepcionalmente, neste Relatério, sdo apresentadas projecdes considerando esses
dois cenarios.

As projecdes de curto prazo associadas ao cenario com Selic e cambio constantes sdo
de variagdes respectivas de 0,40%, 0,43% e 0,24% para o IPCA de setembro a novembro de
2018. Caso essa trajetoria se concretize, a alta de 1,07% do IPCA no trimestre ficard acima
daquela observada no mesmo periodo de 2017 (0,86%), implicando elevagdo da inflacao
acumulada em doze meses, de 4,19%, em agosto, para 4,41%, em novembro (tabela 2.2). No
cenario que assume Selic e cdmbio oriundos da pesquisa Focus, as projegdes para os mesmos
meses sao 0,38%, 0,34% e 0,15%, respectivamente. Caso esse cenario se concretize, a
inflagdo no trimestre terminado em novembro serd 0,87%, sendo que no acumulado em doze
meses alcancaria 4,20%, nivel semelhante ao de agosto.

Ainda que limitada pela elevada ociosidade dos fatores de produgdo e pelo contexto de
expectativas ancoradas, a recente depreciagdo do cambio tende a elevar a inflacdo ao
consumidor nos proximos meses, por meio, principalmente, do impacto direto sobre os precos
de combustiveis. No caso do cenario com taxa de cdmbio da pesquisa Focus, a trajetoria de
apreciagdo cambial até o fim do ano mitiga esse movimento. A inflagdo no trimestre devera
também ser influenciada pelo fim da sazonalidade favoravel dos pregos de etanol e de
alimentos in natura e por elevagdes mais pronunciadas das tarifas de passagem aérea em
setembro e outubro. Em sentido contrario, destaca-se a continuidade do processo de
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FONTE: BCB — Relatorio de inflagao

Tabela 2.2 - IPCA - Projecgoes de curto prazo — Cenarios
do Copom"”
Variagao %
2018
N 121
Set O Nov O 12meses
trim.  até nov
Selic e cambio constantes 040 043 024 1,07 4.41
Selic e cambio Focus 038 034 0,15 087 4,20

Fontes: IBGE e BCB

1/ Cenarios na data de certe.

normaliza¢do de precos da pecuaria, apds dissipacao dos efeitos da paralisacdo do setor de
transporte de cargas.

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO

Produto Interno Bruto (PIB)

Inflagdo

Taxa basica de juros (Selic)

Délar

Balanga comerecial (saldo)

Investimento estrangeiro direto

4 - ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

2018

1,34%

4,43%

6,50%

R$ 3,81

US$ 55 bilhdes

US$ 68 bilhdes

2019

2,50%

4,21%

8%

R$ 3,80

US$ 45,5 bilhdes

US$ 75,65 bilhdes

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do [IPREBAG devem observar
os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolucdo CMN n°
3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do cenédrio macroecondmico atual e de
perspectivas futuras, com as hipdteses razodveis de realizagdo no curto e médio prazo,
conforme descrito abaixo:

Estratégia de Alocagdo — Politica
de Investimento de 2018

Limite da Posigao Atual Limite Estratégi Limite
SEGMENTO TIPO DE ATIVO Resolucao da Carteira Inferior Asl a esla Superior
CMN % | (%)—out/17 (%) i {0) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 20,00% 100,00%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00% 100,00% 50,00% 80,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, IT 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 111, Alinea “a” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, 111, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 30,00% 0,00% 5,00% 0,00% 10,00%
RENDA FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Poupanga - Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIXA Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - aberto - sénior Art. 7°, VI. 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI em Direitos Creditorios - aberto - subordinada Art. 7°, VI. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - subordinada Art. 7°, VII, "a" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VIL "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL 500,00% 100,00% 55,00% 100,00% 275,00%
FI Agdes Referenciados - Art. 8°, 1 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 8%, 11 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA FI em Agdes - Art. 8°, 111 15,00% 0,00% 3,00% 0,00% 15,00%
VARIAVEL FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00% 0,00% 2,00% 0,00% 5,00%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL 80,00% 0,00% 5,00% 0,00% 45,00%
TOTAL GERAL 580,00% 100,00% 60,00% 100,00% 320,00%
7
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ALOCACAO ESTRATEGICA PARA OS PROXIMOS 05 (cinco) ANOS

A estratégia de alocacdo para os proximos 05 (cinco) anos levara em considera¢do nao
somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida
pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as proje¢des futuras de déficit e/ou
superavit.

Estratégia de Alocagdo — Politica
de Investimento de 2018 a 2022
Limite da Limite Estratégi Limite
SEGMENTO TIPO DE ATIVO Resolugao Inferior Asl‘r:) E(:(il ;1 Superior
CMN % (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 20,00% 100,00%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00% 50,00% 80,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 111, Alinea “a” 80,00% 0,00% 0,00% 50,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, 111, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 30,00% 5,00% 0,00% 10,00%
RENDA FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Poupanga - Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIXA Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FI em Direitos Creditorios - aberto - sénior Art. 7°, VL. 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI em Direitos Creditorios - aberto - subordinada Art. 7°, VI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - sénior Art. 7°, VIL, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditorios - fechado - subordinada Art. 7°, VIL, "a" 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VIL "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL 500,00% 55,00% 100,00% 290,00%
FI Agdes Referenciados - Art. 8° 1 30,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI de Indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, 11 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA FI em Agdes - Art. 8°, 111 15,00% 3,00% 0,00% 15,00%
VARIAVEL FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00% 2,00% 0,00% 5,00%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL 80,00% 5,00% 0,00% 45,00%
TOTAL GERAL 580,00% 60,00% 100,00% 335,00%

4.1 —- SEGMENTO DE RENDA FIXA

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do

IPREBAG, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolu¢do do
Conselho Monetario Nacional e n.” 4.604/2017 de 19/10/2017, conforme descritos abaixo:

» Titulos Publicos de Emissido do Tesouro Nacional (SELIC)

Poderdo ser aplicados 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis do [IPREBAG
em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e
custédia (SELIC). O artigo 7°, I “a”, da Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°
4.604/2017, estabelece que as operaqoes que envolvam Titulos Publicos Federais, registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC) (compra/venda), deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) nas
suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do
Tesouro Nacional, por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam
ser devidamente comprovadas.
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» Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissao do Tesouro
Nacional

Poderao ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis em cotas de
fundos de investimentos, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
prevejam que suas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos do Tesouro
Nacional e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um
dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante
Anbima (IDkA), com exce¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

» Operacoes compromissadas em TN

Poderao se alocados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis em operagdes
compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC).

> Fundos Referenciados Renda Fixa

Poderdo ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos em fundos desta
categoria desde que os fundos sejam referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA)
ou do Indice de Duragio Constante (IDkA), com exce¢do de qualquer subindice atrelado a
taxa de juros de um dia. Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite madximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

> ETF - Demais Indicadores de Renda Fixa

Poderao ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos disponiveis em cotas
de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de
baixo risco de crédito em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

> Poupanca e/ou Letras Imobiliarias Garantidas

Em funcdo da baixa rentabilidade deste segmento, ndo esta previsto a aplicagdo do
Patrimonio do IPREBAG, em poupanga de instituicao financeira considerada de baixo risco
de crédito por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e condicionadas a
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que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle societdrio detido, direta ou
indiretamente, por Estado. Poderdo ainda ser aplicados, também, em Letras Imobilidrias
Garantidas, incluidas pela Resolugdo CMN n° 4.392 de 19 de dezembro de 2014. Porém, o
total deste bloco (poupan¢a mais Letras Imobiliarias Garantidas) ndo pode ultrapassar o limite
de 15% e 20% (quinze e vinte por cento) respectivamente do Patrimonio do IPREBAG.

> Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios Abertos

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos disponiveis do
IPREBAG em cotas de classe sénior de fundos de investimentos em direitos creditorios
constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que sejam observados os
procedimentos especificos deste instrumento, bem como as Resolugdes n° 4.392/2014,
4.604/2017 e n° 3.922/2010 do CMN.

Subordinam-se a que série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o regulamento do fundo
determine que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum, seja de 20% (vinte por cento).

» Fundos de Investimento em Renda Fixa, classificados como Crédito
Privado

Nao estard previsto nenhum percentual de aplicagdo dos recursos disponiveis do

IPREBAG neste seguimento durante o exercicio de 2019. Porém esta Politica podera ser
revista e alterada caso haja uma reagao significante deste ativo no mercado financeiro.

4.2 — SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

» Aplicacdes no Segmento de Renda Variavel

Poderdo ser alocados neste segmento até o limite de 30% (trinta por cento) dos
recursos disponiveis do IPREBAG

No segmento renda varidvel os recursos dos RPPS serdo aplicados em fundos de
investimentos em acdes, fundos de investimento multimercados, fundos de investimento em
participacdes e fundos de investimento imobiliario. E admitida a aplicacio em fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, desde que seja possivel identificar e
demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composicdes, limites e garantias
exigidas para os fundos de investimentos de que trata a legislagao.

» Fundos de Investimentos em A¢oes Referenciados

Nao estard previsto nenhum percentual de aplicagdo dos recursos disponiveis do
IPREBAG neste seguimento durante o exercicio de 2019. Porém esta Politica podera ser
revista e alterada caso haja uma reagao significante deste ativo no mercado financeiro.
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» Fundos de Investimentos em Fundos de Indice em A¢oes

Nao estard previsto nenhum percentual de aplicagdo dos recursos disponiveis do
IPREBAG neste seguimento durante o exercicio de 2019. Porém esta Politica podera ser
revista e alterada caso haja uma reagao significante deste ativo no mercado financeiro.

» Fundos de Investimentos em A¢oes

Poderdo ser aplicados até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de investimento
em agoes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em ag¢des que compdem suas
carteiras estejam no ambito dos indices Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

> Fundos de Investimentos Multimercado — Aberto

Poderdo ser aplicados até¢ 10% (dez por cento) em fundos de investimentos
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto. Neste segmento, fica
estabelecido que os fundos que integrarem o portfélio, necessariamente, ndo poderdo admitir
alavancagem em suas estratégias de gestdo, conforme Resolucdo do Conselho Monetério
Nacional n® 3.922/2010.

4.3 — SEGMENTO DE IMOVEIS

» Segmento de Imoveis

As aplicagdes no segmento de imdveis, de acordo com o artigo 9° da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010, destinam-se, exclusivamente, aos imoveis
vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social. Os imdveis poderdo ser utilizados
para a aquisi¢do de cotas de fundos de investimento imobilidrio, desde que as cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores. O RPPS de Barra de Guabiraba, [IPREBAG,
alocard recursos neste segmento, somente quando lei especifica vincular imdveis a sua
estrutura.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisi¢do e/ou integralizagdo de Cotas de
Fundos de Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de
valores, com exce¢do dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser
observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.
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4.4 — ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Barra de Guabiraba - IPREBAG
considera os limites estipulados de enquadramento na Resolu¢do CMN n° 3.922/2010, e como
entendimento complementar ao Artigo 22, e resolu¢do do CMN n.” 4.604/2017 destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes

de valoriza¢do e desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao
tenha sido resultado de agao direta do RPPS.

5 - VEDACOES

A gestdo do IPREBAG devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo do
CMN n.” 3922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢do de:

* Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

* Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido,
inclusive os Fundos Multimercados;

* Nanegociacao de titulos publicos, realizar opera¢des denominadas day-trade;

* Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente federativo figure
como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagdo sob qualquer outra forma
ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos creditorios ndo padronizados;

* Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos na Resolu¢do do Conselho Monetéario Nacional n.°
3.922/2010;

* Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patrimoénio liquido de um mesmo
fundo, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

* Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do IPREBAG em cotas de um
mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou IDkKA
formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional.

* Fundos de Renda Fixa — Serdo efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas carteiras
contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, com
classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais. Os ativos ndo enquadrados nas classificagdes de risco deste item poderdo
representar no maximo 2% (dois por cento) do patrimonio do fundo.

* Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 3.922/10.

* Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicacdo for inferior ao seu
valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranga.
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6 — META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005,
que estabelece as Normas Gerais de Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social,
determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais serd de, no maximo,
6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimdénio o Regime
Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a taxa que
remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de
beneficios se tornard insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes
em algum momento no futuro.

Considerando a distribui¢do dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada
nesta Politica de Investimentos, as proje¢des indicam que a rentabilidade real estimada para o
conjunto dos investimentos ao final do ano de 2019 serd de 6,00% (seis por cento), somado a
inflagdo de IPCA — Indice Nacional de Pre¢o ao Consumidor Amplo, ou seja, superior a taxa
de juros maxima admitida pela norma legal.

7 — ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

7.1 - Defini¢do da Aplicacio de recursos

E de competéncia do Gestor do IPREBAG, orientar a aplicagdo dos recursos
financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do Regime Proprio de
Previdéncia Social.

Ainda dentro de suas atribuicoes, devera:

I - Buscar o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;

IT - Fazer avaliacao de conveniéncia e adequagao dos investimentos;

III - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Buscar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - Buscar a gestdo ética e transparente.

Sua atuagdo sera pautada na avaliagcdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas e ficard limitada as
determinacdes desta Politica. E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta
sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre
eles:
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Risco de Crédito - Também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, ¢ aquele em que hé a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado
pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cdes negociadas e
contratadas;

Risco de Mercado — E o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudangas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e
precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as
oscilagoes do mercado financeiro.

Risco de Liquidez - Surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessario vender algum ativo num mercado
iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

7.2. - Gestao Propria

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS
n® 155/08, que para tanto ird gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatorio
o Credenciamento da Instituicdo Financeira junto ao RPPS, para avaliagio do Comité de
Investimentos (quando houver).

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugdo 3.922/10, para prestar assessoramento as
aplicacdes de recursos.

7.3. Precificaciao e Custédia

Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do RPPS deverdo ser marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizagcdo de
possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados
nos Sistemas de Liquidacdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao
autorizadas pela CVM.

7.3.1. Stop Loss
O RPPS utilizard o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras
em consequéncia de movimentos adversos do mercado.

7.3.2. Realizacio de Lucros
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Para o segmento de renda fixa e variavel, o RPPS adotara a estratégia de realizar o
lucro excedente a variagdo do limite por artigo estabelecido para alocagdo dos recursos. O
valor resgatado devera ser realocado no segmento de renda fixa.

7.4. Controle do Risco de Crédito
Na hipdtese de aplicacao de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificagdo do

risco de crédito das emissOes ¢ dos emitentes (instituigdes financeiras) serdo considerados
como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors BBB-
Moody’s Baa3
Fitch Rating BBB-
Tabela 1.

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicdo, fundos de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

8 — ORGAOS DE EXECUCAOQ

Compete ao Gestor do IPREBAG podendo contratar empresa especializada para
auxiliar na elaborag¢do da Politica de Investimento, que deve submeté-la para aprovacido ao
Conselho Deliberativo, 6rgao superior competente para defini¢cdes estratégicas do RPPS. Essa
estrutura garante a demonstracdo da segregacdo de fungdes adotadas pelos oOrgdos de
execugdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga
corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo
IPREBAG na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a
solvabilidade do plano.

9 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos do IPREBAG e em suas
revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A
vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, III e IV, pardgrafo primeiro e segundo e
ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada na rede mundial de internet no site do IPREBAG, Diério Oficial do Municipio
ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicagao.
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10 - CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

1 — CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da
realizagdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do IPREBAG e submetido a aprovacdo do Conselho Deliberativo, no
minimo, quesitos como:

a) Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) Observacdo de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros orgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

¢) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

2 - PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES E DOS
ADMINISTRADORES

Nos processos de sele¢do dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicio — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formacao
académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢ao, além de outras informagdes
relacionadas com a administragdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a
cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanga;

b) Gestdo do Risco — Envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez,
mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de
informagdes, atuacdo da 4rea de “compliance”, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na
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rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras informagdes
relacionadas com a administracdo e gestao do risco;

c) Avaliacio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — Envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a
consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard através de Edital e/ou processo administrativo e de forma
digital, inclusive na apresentacdo da documentacao e Certiddes requisitadas pelo RPPS:

11 — CONTROLES INTERNOS

No objetivo de atender aos critérios legais, antes das aplicacdes, a gestdo do
IPREBAG devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo IPREBAG deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de
Compensacao autorizadas pela CVM.

A gestdo do IPREBAG sempre fara a comparacdo dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagdo ao cenario
econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos
no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulacao
e execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicdes previdencidrias dos 6rgdos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos (quando instituido) em conjunto com a gestio
do IPREBAG, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizagdo da Politica
de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, ¢ de sua competéncia:

I - Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;

II - Avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;

III - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliagcdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas e ficard limitada as
determinagdes desta Politica.
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Serdo avaliados pelos responsaveis na gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Barra de Guabiraba - IPREBAG, podendo contratar empresa especializada para
auxiliar na elaboracdo de relatorios de acompanhamento das aplicagdes e operacdes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicagdo. Esse relatorio serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacao de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢do do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal ¢ de Administragao e
demais orgaos fiscalizadores.

Cabera ao Comité de Investimentos do RPPS e da gestdo do IPREBAG acompanhar a
Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus
dispositivos.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacao nos
moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar
o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos pregos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS vier a ter com a empresa de consultoria de
investimentos, estd contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no dmbito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacio de ativos, o mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, ¢
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a
recuperagdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a
politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocag@o inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.

Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificagao.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-
line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros
critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composi¢do das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de
decisodes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira € minimizar riscos.
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12 — DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo Conselho Deliberativo do
IPREBAG, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2019.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho Deliberativo do IPREBAG serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preserva¢do dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova legislacao.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagao
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade
autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto
de 2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionérios das Instituigdes para capacitagdo
de servidores e membros dos orgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de
servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os
fundos elegiveis para alocagdo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis)
meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica anual de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
3.922/2010, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

13— APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Os Conselhos Deliberativo e Fiscal do IPREBAG, no uso das atribui¢des que lhe sdo
conferidas pelos art. 32 e 34 respectivamente da Lei municipal n.° 211 de 08 de novembro de
2011, tornam publico que, em sessdo realizada em 30 de outubro de 2018, com base no art. 4°
da Resolugdo CMN 3.922, de 25 de Novembro de 2010 e as novas alteragdes descritas na
Resolucdo 4.392/2014, APROVAM esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao
EXERCICIO DE 2019.

Barra de Guabiraba — PE, em 30 de outubro de 2018
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