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1 - INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos investimentos de recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco nas Resolugdes CMN N°
3.922 de 25 de Novembro de 2010, CMN N° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, CMN n.’
4.604/2017 de 19/10/2017 e CMN n.° 4.695 de 27/11/2018, o Instituto de Previdéncia
Municipal de Barra de Guabiraba - IPREBAG apresenta a versdo final de sua Politica de
Investimento para o ano de 2020, devidamente aprovada pelos Conselhos Fiscal e
Deliberativo em 17 de outubro de 2019, Ata n° 003/2019, disciplinada pela Resolucdo CMN
n° 3.922/2010 e complementada pela Portaria 519/2011 e suas alteragdes.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco nas Resolu¢cbes CMN
3.922/2010 e CMN N° 4.392/2014, e na Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, alterada
pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de
2013, levando em consideracdo os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e
Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacdo em
ativos de renda fixa, renda varidvel, segmento de imoveis e investimentos no exterior, em
consonancia com a legislacdo vigente. Além destes limites, vedacdes especificas visam a
dotar os gestores de orientagdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e
ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento
deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de
2020, conforme entendimento da Diretoria do IPREBAG e do Conselho Deliberativo. A
vigéncia desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro e 31 de
dezembro de 2020.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o fator principal a ser
observado, para que se trabalhe com parametros solidos, é aquele referente a analise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

O IPREBAG seguird os principios da ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas
nesta Politica de Investimento, nas Resolugdes CMN 3.922/2010, CMN 4.392/2014CMN n.’
4.604/2017 de 19/10/2017 e CMN n.° 4.695 de 27/11/2018, e na Portaria MPS 519/2011, e
suas alteracGes, bem como no processo de credenciamento das instituicdes.

2 - OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos gerenciados pelo Instituto de Previdéncia
Municipal de Barra de Guabiraba — IPREBAG. Foram inseridas as normas e diretrizes
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referentes a gestdo dos recursos financeiros do Fundo com foco na Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, atendendo as disposicdes da
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteracGes, e levando em consideracao
os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

O IPREBAG tem como objetivo diversificar a alocagdo dos recursos para atingir a
rentabilidade dos seus investimentos, no minimo, o equivalente a varia¢do do IPCA + 6% ao
ano, que corresponde a meta atuarial estabelecida para o plano constituido.

Este retorno deve ajustar-se aos riscos inerentes dos investimentos realizados e as
taxas e custos administrativos deverdo ser compativeis com a pratica do mercado,
comparando-se os diversos fundos de investimentos e carteiras administradas a fim de
maximizar a rentabilidade. Assim, fundos com baixa rentabilidade serdo reavaliados e
poderdo ser excluidos do portfélio, com alocacdo dos recursos em fundos com melhor
performance, com avaliacdo trimestral no objetivo de minimizar as possiveis perdas de ativos
financeiros do IPREBAG.

O processo de investimento sera decidido pela diretoria do IPREBAG, que baseado
nos relatérios de analise dos produtos, tomara deciséo acerca das alocacgdes.

3 — CONJUNTURA ECONOMICA

O ritmo de crescimento das principais economias no segundo trimestre e a evolugéo
recente de indicadores de alta frequéncia reforcaram o cenario de moderacdo da atividade
global. Os indices de precos ao consumidor nas economias avangadas permaneceram com
variacGes abaixo das metas para inflacdo, permitindo estimulos monetéarios e ajustes na
comunicagdo por parte dos bancos centrais. Apesar da distensdo das condigdes financeiras
decorrente dos estimulos monetarios, incertezas associadas a disputas comerciais e tensdes
geopoliticas podem contribuir para um crescimento global ainda menor.

O Banco Central dos Estados Unidos (Federal Reserve — Fed) reduziu a taxa de juros
de curto prazo em 0,25 ponto percentual na reunido de julho, condicionando as proximas
decisdes aos indicadores de atividade econémica. Na visdo dos membros do Comité de
Politica Monetaria (Federal Open Market Committee — FOMC), a economia americana tem
apresentado moderacdo do ritmo de crescimento e auséncia de pressdes sobre pregos e
salarios, a0 mesmo tempo em que se observa aumento das incertezas associadas a
desaceleracéo da economia global e aos efeitos negativos das tensdes comerciais.

O Banco Central Europeu (BCE) reforgou a postura acomodaticia em sua reunido de
setembro, anunciando um conjunto amplo de a¢des, com destaque para reducéo da taxa sobre
depdsitos, reinicio do programa de compras liquidas de ativos e compromisso de manutengéo
dos estimulos até a convergéncia da inflacdo para a meta de 2%.

As oscilagdes recentes nos mercados financeiros internacionais estdo associadas,
principalmente, ao aumento das incertezas quanto ao ritmo de desaceleragdo da atividade
global, aos proximos passos da politica monetaria nos paises avancados e aos Ultimos
episddios da prolongada disputa comercial entre Estados Unidos da América (EUA) e China.
Os movimentos mais recentes na curva de juros americana tém consolidado o momento de
baixa confianca e grandes incertezas do cenario global, com aumento da aversdo ao risco e da
demanda por titulos de baixo risco.

Os bancos centrais de economias emergentes também tém reagido ao cenéario de
moderacdo do crescimento e condi¢cBes financeiras globais mais favoraveis, mas as
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expectativas para o cenario global e eventos idiossincraticos também tém impactado o apetite
ao risco dos investidores e 0s precos de ativos de emergentes.

Nos Estados Unidos, o PIB cresceu 2,0% no segundo trimestre (taxa trimestral
anualizada), com contribuicdo dominante do consumo, porém com sinais de fraqueza dos
investimentos e do comércio exterior. Indicadores antecedentes da oferta reforcam sinais de
arrefecimento da atividade. O setor imobiliario mantém desempenho relativamente fraco,
mesmo com a reducdo nos juros sobre hipotecas.

Por sua vez, o mercado de trabalho segue caracterizado por robusta geracdo de postos
de trabalho, taxas de desemprego proximas as minimas historicas e crescimento gradual dos
rendimentos. Os precos ao consumidor continuam abaixo da meta de politica monetaria, sem
indicativos de repasse dos aumentos salariais.

Na Area do Euro, a taxa de crescimento trimestral desacelerou de 0,4% no primeiro
trimestre para 0,2% no segundo trimestre, com contracdo na atividade da Alemanha e
estabilidade na Italia. Os indicadores de maior frequéncia sinalizam continuidade do
crescimento em ritmo baixo no terceiro trimestre, enquanto a inflacdo da regido deve se
manter em torno de 1% a.a., abaixo da meta do BCE. As incertezas relacionadas ao processo
do Brexit e as tensdes comerciais globais tém impactado a Europa de maneira relevante, com
reducdo significativa das expectativas de crescimento.

No Japdo, o crescimento de 1,3% do PIB no segundo trimestre (taxa trimestral
anualizada, com ajuste sazonal) representou forte desaceleragéo frente ao trimestre anterior,
guando registrara alta de 2,2%. O dinamismo da demanda interna, com contribuicdes
positivas do consumo privado e do consumo do governo, foi parcialmente contrabalancado
pela reducdo da demanda externa.

Na China, a economia cresceu 6,2% no segundo trimestre de 2019 (variacéo
interanual), apos alta de 6,4% no primeiro trimestre. A queda persistente da contribuicdo do
consumo doméstico (governo e familias) desde o terceiro trimestre de 2018 evidencia a
ocorréncia de processo controlado e gradual de acomodacdo da taxa de crescimento. O
governo chinés tem lancado diversas medidas de politica fiscal e monetéaria com foco na
sustentacdo da atividade econdmica. O prolongamento das incertezas sobre a disputa
comercial com os EUA e os efeitos das tarifas vigentes produzem ambiente de baixa
confianca para o investimento das empresas e das familias. Os riscos associados ao cendrio de
desaceleracdo mais pronunciada na China e na Asia Emergente ainda permanecem, dada a

relevancia dos impactos sobre a economia global e sobre a estabilidade financeira.
FONTE: BCB

Conjuntura interna

O conjunto de indicadores de atividade econdmica divulgados desde o Relatério de
Inflacdo de junho de 2019 sugerem retomada do processo de recuperagdo da economia
brasileira. O cenario do Copom supde que essa retomada ocorrerd em ritmo gradual.

De acordo com dados das Contas Nacionais Trimestrais (CNT), o PIB cresceu 0,4%
no segundo trimestre de 2019, em relacdo ao trimestre anterior (dados com ajuste sazonal),
guando diminuira 0,1%. Sob a ética da oferta, o resultado do segundo trimestre refletiu
avanc¢os na industria (0,7%) e nos servicos (0,3%), parcialmente compensados por recuo na
agropecuéria (-0,4%). O aumento do produto industrial repercutiu crescimentos nas atividades
da industria de transformacdo (2,0%) e da construcdo civil (1,9%), contrabalanceados pelos
recuos de 3,8% na indUstria extrativa, setor ainda afetado por desdobramentos do rompimento
de barragem de minério em Brumadinho, e de 0,7% na distribuicdo de eletricidade, gas e
agua. Do lado da demanda, a alta de 0,3% no consumo das familias mostra a resiliéncia desse
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componente, que registrou 0 décimo crescimento consecutivo, sustentado pelo aumento da
massa salarial e pela expansdo do crédito as pessoas fisicas. A FBCF cresceu 3,2%,
compensando a queda de 2,8% acumulada ao longo dos ultimos dois trimestres. O consumo
do governo recuou 1,0% no trimestre.

O resultado melhor que o esperado para o PIB no segundo trimestre de 2019 aumentou
0 carregamento estatistico para o ano corrente, contribuindo para elevacdo da projecéo central
de crescimento no ano, de 0,8% para 0,9%. Essa projecdo considera ritmo de crescimento
ainda lento no terceiro trimestre, em linha com indicadores coincidentes divulgados até o
momento, e aceleracdo no quarto trimestre, para a qual deve contribuir o impulso das
liberacOes extraordinérias de recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) e
do Programa de Integracdo Social (PIS)/Programa de Formacdo de Patrimdnio do Servidor
Publico (PASEP).

Tabela 1.1 — Produto Interno Bruto
Trimestre ante trimestre imediatamente antenor
Dados dessazonalizados
Variacao %
Discriminagdo 2018 2019
ITn 0Tn WMTn MTn ITn NTn

PIB a pregos de mercado 06 -0, 0,5 0,1 0,1 04

Agropecuaria 50 14 03 04 16 04

Industria 01 06 05 03 05 0,7

Servigos 02 02 05 0,2 02 03
Consumo das familias 04 0,0 0,6 05 03 03
Consumo do govemno 04 02 02 03 05 10
FBCF 04 08 50 -186 -1,2 32
Exportacdo 23 16 43 3.4 29 -16
Importacdo 25 28 89 54 09 1,0
Fonte: IBGE

Para 2020, ainda com elevado grau de incerteza, projeta-se crescimento de 2,0%.

(& manco cewmAL o smask ‘ Focus Relatdrio de Mercado

Expectativas de Mercado 4 de outubro de 2019

A Aumento W Diminuicde= Estabilidade
—

e ado 2019 2020 2022
4 T T Ha Ha Ha
greg BRI T TR LU L v ST IR

|
IPCA (%) 35 343 342 v @) 121 @ 319 338 v (2) 17 = 35 350 350 — (10) 94
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 15 342 3@ v (1) 41 3@ 380 370 v (1) 39 = 350 350 350 = (10) 29
PIB (% da crascimanto) 08 081 08 = (5) 81 0 200 200 = (3) 79 = 250 150 250 = (76) 58
Taxade cimbio - Fim de periodo (R$/USS) 187 400 40 = (1) 111 38 391 395 A (2 100 = 390 400 400 = (1) 73
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.) 500 475 45 = (1) 112 55 500 500 = (3) 109 = WL M = (1) 80
1GP-1 (36) 545 518 518 — (1) 75 am 403 am v (2) 71 = 393 315 3,05 = (3) 44
Pregos Administrados (%) 460 440 4 Y @) 34 4 417 410 ¥ (2) 33 = 375 375 375 = (26) 23
Produgao Industrial (% de crescimento) 0,29 4054 4986 ¥ (5) 18 21 210 229 A (1) 16 = 235 150 2150 = (3) 13
Conta Corrente (USS bilhdes) -00 26,00 2650 Y (4) 28 3,3 3300 330 = (1) 27 A -4500 4400 -210 A4 (1) 17
Balanga Comercial (USS bilhdes) S0 5171 S5 Y @) 28 490 4820 #1500 ¥ (1) 26 v 4893 5000 #47 Y (2) 16
Investimento Direto no Pals (USS bilhGes) 85,00 8340 B0 Y @) 28 B46B 8320 BADD A (1) 26 A 8620 8200 %00 & (1) 17
Dhvida Liguida do Setor POblico (% do PIB) 5,57 56,30 56,10 ¥ (1) 23 555 5815 530 A (2) 23 v 6190 6000 @00 = (2) 18
Resultado Primdrio (% do PIB) 1,37 -L40 LA = (1) 25 00 113 116 ¥ (2) 25 = 000 -020 000 A (1) 20
Resultade Nominal (% do PIB) 630 640 630 4 (1) 19 5% 590 590 = 19 = 540 540 550 Y (1) 13
 comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mer cado anterlor: os valores entre parénieses expressam o ndmero de semanas em gue vem ocorrendo o #lEmo comporiamento ** nimero de respustas na amosta mais recente
2019 — 2020 — 2021 2022 —
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Ap0s apresentar sinais de recuperagdo nos primeiros meses do ano, indicadores de alta
frequéncia sugerem arrefecimento da inddstria de transformacéo, na margem. Em contraste, a
industria extrativa voltou a crescer nos ultimos meses, iniciando o processo de gradual
normalizacdo da producdo de minério de ferro, ap6s o rompimento da barragem de
Brumadinho.

A producdo fisica da indastria recuou 0,9% no trimestre finalizado em julho,
relativamente aos trés meses encerrados em abril, quando diminuira 0,5%, nessa mesma base
de comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados da Pesquisa Industrial Mensal —
Producdo Fisica (PIM-PF). A producdo da inddstria extrativa avangou 5,0% no periodo (-
18,3% no trimestre anterior), enquanto a industria de transformacédo decresceu 0,9% (+0,9%
no trimestre anterior). O resultado do trimestre refletiu diminui¢cdes em treze das vinte e cinco
atividades do segmento fabril que apresentam séries com ajuste sazonal, salientando-se 0s
decréscimos registrados em outros equipamentos de transporte (-7,0%) e em perfumaria,
sab0es, detergentes, produtos de limpeza e de higiene (-5,2%). Por outro lado, destacaram-se
pelo desempenho positivo, no trimestre, os segmentos de impresséo, e reproducdo de
gravacdes (12,4%) e de mdveis (2,7%). Na abertura por categorias de uso, houve diminuicéo
da producgdo de bens intermediarios (-0,7%), bens de consumo duréveis (-0,3%) e bens de
consumo semi e ndo duraveis (-0,3%), enquanto a producdo de bens de capital registrou
variagédo positiva (2,2%).

Em sentido contrario ao da PIM-PF, o nivel de utilizacdo da capacidade instalada
(Nuci) da industria de transformacdo avancou 0,6 p.p. no trimestre finalizado em agosto, para
75,4 pontos, considerados dados dessazonalizados da Sondagem da Industria da FGV. Esse
resultado refletiu os acréscimos do Nuci em todas as categorias de uso, com destaque para o
incremento de 3,6 p.p. em bens de consumo duraveis. Apesar da melhora ha margem, o Nuci
ainda se encontra significativamente abaixo da sua média historica, indicando que a industria
segue operando com elevado nivel de ociosidade.

O indice de Confianca da Industria (ICI) recuou para 95,4 pontos na média do
trimestre encerrado em agosto, segundo dados dessazonalizados da FGV, 2,1 pontos abaixo
do observado no trimestre encerrado em maio. Esse decréscimo refletiu diminui¢bes da
confianca em todas as categorias de uso, com destaque para bens de capital (-5,2 pontos) e
bens de consumo semi e ndo duréveis (-4,8 pontos).

A atividade no setor terciario, tal como medida na Pesquisa Mensal de Servicos
(PMS), ficou estavel no trimestre encerrado em julho, ap0ds ter recuado 0,9% no trimestre
encerrado em abril (dados com ajuste sazonal). Cabe observar que o desempenho do setor de
servicos assinalado pela PMS tem se mostrado distinto do evidenciado pelas CNT. Enquanto
nas CNT o setor de servigos mostrou expanséo de 1,2% no primeiro semestre em relacdo a
igual periodo do ano anterior, a PMS indica alta de 0,6% para 0 mesmo periodo.

A confianca do empreséario do setor, segundo o Indice de Confianca de Servigos (ICS),
avangou 0,9 ponto no trimestre finalizado em agosto, em relagdo ao terminado em maio,
quando recuara 5,1 pontos, de acordo com dados dessazonalizados da FGV. A variagéo
positiva decorreu da combinacéo de elevac6es de 1,2 ponto no componente de situacéo atual e
de 0,6 ponto no componente de expectativas, sinalizando recuperacao gradual do setor.

No ambito da demanda, o volume de vendas do comércio segue em expanséo,
sugerindo manutencdo de trajetdria crescente do consumo das familias. O volume de vendas
no comércio varejista ampliado avangou 1,6% no trimestre encerrado em julho, na
comparagdo com o terminado em abril, quando registrara alta de 0,6%, segundo dados
dessazonalizados da Pesquisa Mensal do Comeércio (PMC). Houve elevacdo em seis dos dez
segmentos que o compdem, com destaque para veiculos, motocicletas, partes e pecas (3,4%).
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No conceito restrito, que exclui os segmentos automobilistico e de material de construgdo, o
volume de vendas aumentou 0,6%, apo6s ter recuado 0,4% no trimestre anterior.

Indicadores coincidentes apontam arrefecimento das vendas do comércio, na margem.
Apobs acumular elevacdo de 1,2% em junho e julho, o indice Cielo do Varejo Ampliado
(ICVA) ficou estavel em agosto, de acordo com os dados dessazonalizados.

Por sua vez, as vendas de automdveis e comerciais leves, divulgadas pela Federacao
Nacional de Distribuicdo de Veiculos Automotores (Fenabrave), recuaram 2,6% no trimestre
encerrado em agosto, devolvendo parte da alta de 7,9% observada no trimestre anterior.

O indice de Confianca do Consumidor (ICC), com ajuste sazonal, recuou 0,4 ponto no
trimestre encerrado em agosto, na comparagdo com o terminado em maio, quando recuara 6,2
pontos. A queda reflete a retracdo de 0,7 ponto no componente de expectativas, enquanto o
indice de situacdo atual mostrou ligeira alta, de 0,1 ponto. Apesar da retracdo na métrica
trimestral, o ICC mostrou avan¢o ao longo dos meses no trimestre e encerrou agosto 2,6
pontos acima do nivel observado em maio, sugerindo retomada da confianga.

O indice de Confianca do Comércio Ampliado (ICOM), refletindo a percepcéo de
empresarios do setor, apontou alta de 0,8 ponto no trimestre finalizado em agosto, em relagdo
ao encerrado em maio, resultado decorrente de crescimentos de 0,5 ponto no componente de
situacdo atual e de 1,2 ponto no componente de expectativas. Embora em patamar ainda
baixo, a confianca do comércio mostra recuperacao gradual nos primeiros meses do segundo
semestre.

Apbs avancar 3,2% no segundo trimestre, de acordo com os dados das contas
nacionais, indicadores de maior frequéncia sugerem continuidade do crescimento da FBCF no
terceiro trimestre.7 A producdo de bens de capital expandiu 2,2% no trimestre encerrado em
julho, em relacdo ao terminado em abril, segundo dados com ajuste sazonal da PIM-PF. Na
mesma base de comparacdo, a producdo de insumos tipicos da construcéo civil avancou 0,2%,
apos ter crescido 1,0% no trimestre encerrado em abril. A recente melhora das perspectivas
para o investimento é corroborada, ainda, por elevacdes no consumo aparente de aco longo e
pelo aumento moderado da venda de imdveis novos e de lancamentos imobiliarios em
algumas regides do pais. Deve-se ressaltar, no entanto, que os efeitos de restri¢cbes fiscais
sobre 0 segmento de infraestrutura tendem a limitar a recuperacao do setor de construcao civil

nos proximos trimestres.
FONTE: BCB (recorte atualizado 04-10-2019)
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1/ Séries com ajuste sazonal.
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4 — PERSPECTIVA PARA A INFLACAO

A inflagdo ao consumidor retornou ao patamar abaixo do padrdo sazonal compativel
com a meta no trimestre encerrado em agosto, apés alta pontual no trimestre anterior. A
desaceleracdo refletiu, sobretudo, a reversdo de pressGes provenientes de componentes
volateis, como combustiveis e alimentos in natura. As diversas medidas de inflacédo
subjacente situaram-se em niveis confortaveis no trimestre, inclusive os componentes mais
sensiveis ao ciclo econémico e a politica monetaria.

A inflacdo acumulada em doze meses experimentou recuo relevante no trimestre
(evolucdo observada nos diferentes indices de precos), tendo em vista o descarte de taxa
mensal registrada em junho de 2018, por ocasido da paralisacdo do setor de transporte de
cargas.

IPCA - Padréo sazonal Evolucéo do IPCA
Variacdo % mensal Variaggo %
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07 6 ! \\
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Fontes: IBGE e BCB == == == « Niicleos de inflacdo (3 meses anualizado dessaz.)
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5 - REVISOES E PROJECOES DE CURTO PRAZO

No trimestre encerrado em agosto, a inflacdo ao consumidor, medida pelo IPCA, foi
0,07 p.p. maior do que a projetada no Relatério de Inflacdo de junho. Ainda assim, a inflacdo
trimestral situou-se em patamar abaixo do padrdo sazonal compativel com a meta, em meio a
reversao de pressdes nos precos de combustiveis e alimentos observadas no trimestre anterior.

A inflacdo acima da estimada no trimestre esteve concentrada no més de julho, quando
a evolucdo dos precos de alimentos in natura, ainda sob influéncia de condic@es climaticas
atipicas, respondeu por parte relevante da surpresa. Esse movimento foi parcialmente
compensado por variagdes menores do que as projetadas para precos de produtos de higiene
pessoal e da gasolina. Em agosto, a reversdo do choque nos precos dos alimentos in natura, o
recuo nos precos de carnes e a nova surpresa baixista no item higiene pessoal
contrabalangaram o impacto do acionamento da bandeira vermelha 1.

As projecdes de curto prazo no cenario basico do Copom consideram variacfes de
0,06%, 0,16% e 0,25% para o IPCA nos meses de setembro, outubro e novembro,
respectivamente. Caso se concretize, a alta de 0,47% no trimestre sera inferior a variacao de
0,72% observada no mesmo periodo de 2018, implicando desaceleracdo da inflacéo
acumulada em doze meses, de 3,43% em agosto para 3,17% em novembro.
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As taxas de inflacdo mais altas esperadas para o trimestre encerrado em novembro, na
comparagdo com as observadas entre junho e agosto, refletem a perspectiva de aceleracdo dos
precos de combustiveis, influenciados pela entressafra da cana-de-agUcar, no caso do etanol, e
pela depreciacdo cambial, no caso  da gasolina, além da sazonalidade menos favoravel para
0s precos de alimentos in natura e de carnes. No sentido oposto, destaca-se a expectativa de
que o inicio do periodo chuvoso propicie a reducdo do adicional cobrado pelo sistema de
bandeiras tarifarias.

6 - ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo do IPREBAG devem observar
os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolucdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteracBes. Limites estabelecidos mediante estudo do cenéario
macroeconémico atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razoaveis de realizacdo no

curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Estratégia de Alocacdo — Politica
de Investimento de 2020
Limiteda | Posi¢do Atual Limite Estratégia Limite
SEGMENTO TIPO DE ATIVO Resolucdo da Carteira Inferior Alvo (3) Superior
CMN% | (%)-out/19 (%) . (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00%
FI Ref. em indice de RF, 100% titulos TN - Art. 7°, I, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacdes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados Renda Fixa - Art. 7°, I1I, Alinea “a” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de indices Referenciado Renda Fixa - Art. 7°, 111, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 40,00% 0,00% 0,00% 10,00% 30,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIXA Letras Imobiliarias Garantidas- Art, 7°, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 7°, VI, Alinea “a” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depdsito em Poupanca - Art. 7°, VI, Alinea “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditdrios - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 79, VII, “c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL 570,00% 100,00% 50,00% 80,00% 230,00%
Fl Referenciados em Renda Fixa - Art. 8°, I “a” 30,00% 0,00% 0,00% 5,00% 15,00%
FI de Indices Referenciados em Renda Variével - Art. 8°, T “b” 30,00% 0,00% 0,00% 5,00% 15,00%
Fl em Agoes - Art. 8°, II “a” 20,00% 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
RENDA F1 em indices de Acdes - Art. 8°, IT “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
VARIAVEL FI Multimercado - Art. 8, 111 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
FI em Participagdes - Art. 8°, IV “a” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio — Art. 8°, IV, “b” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL 120,00% 0,00% 0,00% 20,00% 60,00%
INVESTIMENTO FI de Renda Fixa — Divida externa — Art. ° A, | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
NO FI - Sufixo investimentos no Exterior — Art. ° A, Il 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Fundo de acdes BDR Nivel 1 — Art. 9°a, 111 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL GERAL 690,00% 100,00% 50,00% 100,00% 290,00%
10

Largo Manoel dos Santos, n® 23 — Centro. Barra de Guabiraba — PE
CNPJ n° 09.241.494/0001-70 — Fone (81) 3758-1212



(il

n:mcn A
PRLVIDLN(IA(UM uU.\LlDADL
Institqu de Previdéngia do Municipio de Bar(a de Guabiraba
ALOCACAO ESTRATEGICA PARA OS PROXIMOS 05 (cinco) ANOS

A estratégia de alocagdo para os proximos 05 (cinco) anos levara em consideragdo nao
somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida
pelo resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou
superavit.

Estratégia de Alocacdo — Politica
de Investimento de 2020 a 2024
Limite da Limite Estratégia Limite
SEGMENTO TIPO DE ATIVO Resolugdo Inferior Al 3 Superior
CMN % %) Vo (%) | (og)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00% 50,00% 70,00% 100,00%
FI Ref. em indice de RF, 100% titulos TN - Art. 7°, I, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 7°, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados Renda Fixa - Art. 7°, 111, Alinea “a” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de indices Referenciado Renda Fixa - Art. 7°, I1I, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA Flkde Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 40,00% 0,00% 10,00% 30,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIXA Letras Imobiliarias Garantidas- Art, 7°, V, Alinca “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depésitos Bancarios - Art. 7°, VI, Alinea “a” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dep6sito em Poupanca - Art. 7°, VI, Alinea “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL 570,00% 50,00% 80,00% 130,00%
Fl Referenciados em Renda Fixa - Art. 8°, 1 “a” 30,00% 0,00% 5,00% 15,00%
FI de indices Referenciados em Renda Variavel - Art. 8°, I “b” 30,00% 0,00% 5,00% 15,00%
Fl em Acdes - Art. 8°, I “a” 20,00% 0,00% 5,00% 10,00%
RENDA Fl em indices de Agbes - Art. 8°, II “b” 20,00% 0,00% 0,00% 5,00%
VARIAVEL FI Multimercado - Art. 8°, 111 10,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Fl em Participacdes - Art. 8, IV “a” 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio — Art. 8°, IV, “b” 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL 120,00% 0,00% 20,00% 60,00%
INVESTIMENTO Fl de Renda Fixa — Divida externa — Art. ° A, | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
NO FI - Sufixo investimentos no Exterior — Art. ° A, 11 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Fundo de acbes BDR Nivel 1 — Art. 9°a, 111 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL GERAL 690,00% 50,00% 100,00% 190,00%

7—SEGMENTO DE RENDA FIXA

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
IPREBAG, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n.” 4.604/2017 de 19/10/2017 e n.° 4.695 de 27/11/2018,
conforme descritos abaixo:

» Titulos Publicos de Emissdo do Tesouro Nacional (SELIC)

Poderdo ser aplicados 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis do IPREBAG
em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacao e
custodia (SELIC). O artigo 7°, I “a” e “b”, da Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°
4.604/2017, estabelece que as operagﬁes que envolvam Titulos Publicos Federais, registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) (compra/venda), deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) nas
suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do
Tesouro Nacional, por intermédio das instituicbes regularmente habilitadas, desde que possam
ser devidamente comprovadas.
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» Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissdo do Tesouro Nacional

Poderao ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis em cotas de
fundos de investimentos, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
prevejam que suas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos do Tesouro
Nacional e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um
dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante
Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

» Operagoes compromissadas em TN

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em
bolsa de valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, cuja carteira seja
composta exclusivamente por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses
titulos, que busquem refletir as variacGes e rentabilidade de indice de renda fixa néo atrelados
a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos
publicos (fundos de indice de renda fixa). Poderdo ser alocados até 5% (cinco por cento) dos
recursos disponiveis em operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia
(SELIC).

> Fundos Referenciados Renda Fixa

Poderdo ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos em fundos desta
categoria desde que os fundos sejam referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA)
ou do Indice de Duragdo Constante (IDKA), com excecdo de qualquer subindice atrelado a
taxa de juros de um dia. Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de concentracdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

» ETF (fundo negociado em bolsa de valores) - Demais Indicadores de Renda
Fixa

Poderdo ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos disponiveis em cotas
de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de
baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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» Poupanga e/ou Letras Imobilidrias Garantidas

Em funcdo da baixa rentabilidade deste segmento, ndo estd previsto a aplicacdo do
Patriménio do IPREBAG, em poupanca de instituicdo financeira considerada de baixo risco
de crédito por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e condicionadas a
que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta ou
indiretamente, por Estado. Poderdo ainda ser aplicados, também, em Letras Imobiliarias
Garantidas, incluidas pela Resolugdo CMN n° 4.392 de 19 de dezembro de 2014. Porém, o
total deste bloco (poupanca mais Letras Imobiliarias Garantidas) ndo podem ultrapassar o
limite de 15% e 20% (quinze e vinte por cento) respectivamente do Patriménio do
IPREBAG.

> Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios Abertos

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos disponiveis do
IPREBAG em cotas de classe sénior de fundos de investimentos em direitos creditorios
constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que sejam observados 0s
procedimentos especificos deste instrumento, bem como as Resolugdes n° 4.392/2014,
4.604/2017, 4.695/2018 e n°® 3.922/2010 do CMN.

Subordinam-se a que série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o regulamento do fundo
determine que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum, seja de 20% (vinte por cento).

> Fundos de Investimento em Renda Fixa, classificados como Crédito Privado

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos disponiveis do
IPREBAG em fundos de Renda Fixa denominados “Crédito Privado”, desde que sejam
observados os procedimentos especificos deste instrumento, bem como as Resolugdes n°
4.392/2014, 4.604/2017, 4.695/2018 e n° 3.922/2010 do CMN.

N&o estard previsto nenhum percentual de aplicagdo dos recursos disponiveis do
IPREBAG neste seguimento durante o exercicio de 2020. Porém esta Politica podera ser
revista e alterada caso haja uma reacdo significante deste ativo no mercado financeiro.

8 — SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

» Aplicagbes no Segmento de Renda Variavel

Poderdo ser alocados neste segmento até o limite de 30% (trinta por cento) dos
recursos disponiveis do IPREBAG.

No segmento renda varidvel os recursos dos RPPS serdo aplicados em fundos de
investimentos em agdes, fundos de investimento multimercados, fundos de investimento em
participacbes e fundos de investimento imobiliario. E admitida a aplicacdo em fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, desde que seja possivel identificar e
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demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composicOes, limites e garantias
exigidas para os fundos de investimentos de que trata a legislacéo.

» Fundos de Investimentos em Ag¢oes Referenciados

N&o estard previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do
IPREBAG neste seguimento durante o exercicio de 2020. Porém esta Politica podera ser
revista e alterada caso haja uma reacao significante deste ativo no mercado financeiro.

> Fundos de Investimentos em Fundos de indice em A¢des

N&o estard previsto nenhum percentual de aplicagdo dos recursos disponiveis do
IPREBAG neste seguimento durante o exercicio de 2020. Porém esta Politica podera ser
revista e alterada caso haja uma reacao significante deste ativo no mercado financeiro.

» Fundos de Investimentos em Agoes

Poderdo ser aplicados até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento em
acles, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em acbes que compdem suas
carteiras estejam no ambito dos indices Ibovespa, IBrX ou 1BrX-50.

> Fundos de Investimentos Multimercado — Aberto

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) em fundos de investimentos
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto. Neste segmento, fica
estabelecido que os fundos que integrarem o portfélio, necessariamente, ndo poderdo admitir
alavancagem em suas estratégias de gestdo, conforme Resolucdo do Conselho Monetério
Nacional n® 3.922/2010.

9 — SEGMENTO DE IMOVEIS E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

» Segmento de Iméveis e no exterior

As aplicacbes no segmento de imoveis, de acordo com o artigo 9° da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/2010, destinam-se, exclusivamente, aos imoveis
vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social. Os imdveis poderdo ser utilizados
para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobiliario, desde que as cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores. O RPPS de Barra de Guabiraba, IPREBAG,
alocara recursos neste segmento, somente quando lei especifica vincular imoveis a sua
estrutura.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo e/ou integralizacdo de Cotas de
Fundos de Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de
valores, com excecdo dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser
observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

No segmento de investimentos no Exterior o IPREBAG néo analisou a possibilidade
de aplicagdes no periodo podendo o seguimento ser analisado no decorrer do exercicio.
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10 - ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Barra de Guabiraba -IPREBAG considera
os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e como
entendimento complementar ao Artigo 22, e resolu¢cdo do CMN n.” 4.604/2017 destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, 0s limites excedidos decorrentes
de valorizacdo e desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que néo
tenha sido resultado de acdo direta do RPPS.

11 - VEDACOES

A gestdo do IPREBAG devera seguir as vedacdes estabelecidas pela Resolucdo do
CMN n.” 3922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisicéo de:

e Adquirir titulos pablicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido,
inclusive os Fundos Multimercados;

¢ Na negociacdo de titulos publicos, realizar operacdes denominadas day-trade;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente federativo figure
como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigacdo sob qualquer outra forma
ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos creditorios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
3.922/2010;

e Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido de um mesmo
fundo, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel) exceto previsGes
legais;

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do IPREBAG em cotas de um
mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou IDKA
formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional.

e Fundos de Renda Fixa — Serdo efetuadas aplicacGes apenas em fundos cujas carteiras
contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, com
classificacdo minima (A) por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais. Os ativos ndo enquadrados nas classificacbes de risco deste item poderdo
representar no maximo 2% (dois por cento) do patrimonio do fundo.

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n® 3.922/10.

e Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicagao for inferior ao seu
valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

12 - META ATUARIAL

A Portaria ME/SEPT/SP n°® 17, de 20 de maio de 2019, publicada no DOU de
21/05/2019, que divulga a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliac@es atuariais dos
regimes proprios de previdéncia social relativas ao exercicio de 2020, posicionadas em 31 de
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dezembro de 2019, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avalia¢Oes Atuariais
sera de, no maximo 5,89% (cinco virgula oitenta e nove por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime
Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrério, ou seja, se a taxa que
remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de
beneficios se tornaré insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes
em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta
Politica de Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para o
conjunto dos investimentos ao final do ano de 2020 serd de 9,9% (nove virgula nove por
cento), correspondente a taxe de juros projetada mais a inflacdo de IPCA — indice Nacional de
Preco ao Consumidor Amplo, ou seja, superior a taxa de juros maxima admitida pela norma
legal.

13 - ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

7.1 - Definicéo da Aplicacéo de recursos

E de competéncia do Gestor do IPREBAG e do Conselho Deliberativo, orientar a
aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia Social.

Ainda dentro de suas atribuicdes, devera:

| - Buscar o cumprimento da legislacédo e da politica de investimentos;

Il - Fazer avaliagdo de conveniéncia e adequacao dos investimentos;

I11 - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Buscar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - Buscar a gestdo ética e transparente.

Sua atuacéo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis econémicas e ficara limitada as
determinagbes desta Politica. E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta
sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre
eles:

Risco de Crédito - Também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

Risco de Mercado — E o risco inerente a todas as modalidades de aplicacbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudancas futuras nas condices de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e
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precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as
oscilagcdes do mercado financeiro.

Risco de Liquidez - Surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um
ativo estd com baixo volume de negocios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o
comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

7.2. - Gestdo Propria

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS
n°® 155/08, que para tanto ird gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicac6es, sendo obrigatério
o Credenciamento da Instituicdo Financeira junto ao RPPS, para avaliacdo do Comité de
Investimentos (quando houver).

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugcdo 3.922/10, para prestar assessoramento as
aplicacdes de recursos.

7.3. Precificacdo e Custddia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do RPPS deverdo ser marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacdo de
possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados
nos Sistemas de Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo
autorizadas pela CVM.

7.4 Stop Loss
O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras
em consequéncia de movimentos adversos do mercado.

7.5 Realizacéo de Lucros

Para o segmento de renda fixa e variavel, o RPPS adotara a estratégia de realizar o
lucro excedente a variacdo do limite por artigo estabelecido para alocacdo dos recursos. O
valor resgatado devera ser realocado no segmento de renda fixa.

7.6 Controle do Risco de Crédito

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificacdo do
risco de crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo considerados
como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors BBB-
Moody’s Baa3
Fitch Rating BBB-
Tabela 1.
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundos
de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

14 — ORGAOS DE EXECUCAO

A execucdo da Politica anual de investimentos compete aos Gestores do IPREBAG,
podendo contratar empresa especializada para auxiliar na elaboracdo da Politica de
Investimento, que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, 6rgéo superior
competente para definicdes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da
segregacdo de funcbes adotadas pelos 6rgdos de execucdo, estando em linha com as praticas
de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo IPREBAG
na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a
solvabilidade do plano.

15— POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagBes contidas na Politica de Investimentos do IPREBAG e em suas
revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A
vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, I, 1l e 1V, paragrafo primeiro e segundo e
ainda, art. 5° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada na rede mundial de internet no site do IPREBAG, Diério Oficial do Municipio
ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicacao.

16 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

1 - CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da
realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicacbes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do IPREBAG e submetido & aprovacdo do Conselho Deliberativo, no
minimo, quesitos como:

a) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou érgao competente;

b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

c) Regularidade fiscal e previdenciaria.
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Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

2 - PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES E DOS
ADMINISTRADORES

Nos processos de selegdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados 0s
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicho — Envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos
agentes envolvidos na administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que
incluem formacdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico
etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informacgdes relacionadas com a
administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura
fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade
nos investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco — Envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez,
mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de
informacdes, atuacdo da area de ‘“compliance”, capacitagdao profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formacdo académica
continuada, certificacbes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacéo e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao, além de outras informacdes
relacionadas com a administracgao e gestdo do risco;

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — Envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a
consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara atraves de Edital e/ou processo administrativo e de forma
digital, inclusive na apresentacéo da documentacéo e Certiddes requisitadas pelo RPPS:
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17— CONTROLES INTERNOS

No objetivo de atender aos critérios legais, antes das aplicacdes, a gestdo do
IPREBAG devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo IPREBAG deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Céamaras de
Compensacao autorizadas pela CVM.

A gestdo do IPREBAG sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequacdo ao cenario
econdmico, visando possiveis indicagbes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinac@es da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos
no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio quanto a formulagéao
e execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicGes previdencidrias dos 6rgdos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos (quando instituido) em conjunto com a gestao
do IPREBAG, orientar a aplica¢do dos recursos financeiros e a operacionaliza¢do da Politica
de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:

| - Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;

Il - Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

I11 - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as
determinaces desta Politica.

Serdo avaliados pelos responsaveis na gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Barra de Guabiraba - IPREBAG, podendo contratar empresa especializada para
auxiliar na elaboracdo de relatorios de acompanhamento das aplicagcbes e operacdes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicacdo. Esse relatorio serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacéo de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢do do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e
demais 6rgdos fiscalizadores.

Cabera ao Comité de Investimentos do RPPS e da gestdo do IPREBAG acompanhar a
Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus
dispositivos.

As operacgdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas atraves de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacao nos
moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar
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0 acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos precos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS vier a ter com a empresa de consultoria de
investimentos, estd contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no &mbito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, 0 mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a
recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a
politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocacao inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.

Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificacao.

As aplicacOes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de anéalise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informac6es de mercado on-
line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros
critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composi¢éo das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de
decises, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira € minimizar riscos.

18 — DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucgdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo Conselho Deliberativo do
IPREBAG, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2020.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho Deliberativo do IPREBAG serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova legislacao.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagao
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade
autébnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto
de 2011.

A comprovagdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As InstituicOes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionéarios das InstituicGes para capacitacao
de servidores e membros dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagdo de
servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.
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Ressalvadas situacGes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), 0s
fundos elegiveis para alocacdo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis)
meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.
Casos omissos nesta Politica anual de Investimentos remetem-se & Resolucdo CMN n°
3.922/2010, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

19 — APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Os Conselhos Deliberativo e Fiscal do IPREBAG, no uso das atribuicdes que lhe sdo
conferidas pelos art. 32 e 34 respectivamente da Lei municipal n.° 211 de 08 de novembro de
2011, tornam publico que, em sessdo realizada em 17 de outubro de 2019, com base no art. 4°
da Resolucdo CMN 3.922, de 25 de Novembro de 2010 e as novas alteracdes descritas na
Resolucdo 4.392/2014, APROVAM esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao
EXERCICIO DE 2020.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Conselho
Deliberativo e do Conselho Fiscal do IPREBAG que aprovam o presente instrumento,
devidamente assinada por seus membros.

Barra de Guabiraba — PE, em 17 de outubro de 2019
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20 - ASSINATURAS:

DIRETORIA EXECUTIVA DO IPREBAG

ASSINATURAS

Diretora Presidente

Liliane C. M. Da Costa Pereira

Diretora Financeira

Maisa Micaella Bezerra da Silva

Ve CHE Lz

Conselheiro certificado

Dario Pereira da Silva
Certificagdo - CPA-10

!}

o
~

e Controle: A3R3-J4U3-C3V5
CONSELHO DELIBERATIVO ASSINATURAS
. Luzinete Cristovam da Silva
Representante do Poder Executivo Titular ﬁU Sewf@ I')
Representante do Poder Executivo Dario Pereira da:stiva ¢ i
Titular ¢
Representante do Poder Cargo vago il 7
Legislativo go vag
Representante dos Servidores Maria Izabel da Costa
Municipal Titular w s

Representante do Sindicato dos
Servidores Municipal

Enilson Quintino
Presidente.

Representante dos Servidores
Inativos e Pensionistas

Maria Rejane de Oliveira
Titular

CONSELHO FISCAL

/N\&J%Q{%cwu cb (9&

[

ASSINATURAS

Representante do Poder Executivo

Josefa Joselma da Silva
Titular

Representante do Poder
Legislativo

Amariles Silva dos Santos
Titular

puScule

Representante dos Servidores
Municipal

Cargo vago

Barra de Guabiraba — PE, em 17 de outubro de 2019
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21 — ATAS DOS CONSELHOS:

ATA Conjunta Ordinaria n.° 03 de 2019 — Conselhos Deliberativo e Fiscal
do IPREBAG.

Ata da reunido ordindria dos Conselhos Deliberativo e Fiscal, realizada no
dia 18 de outubro de 2019.

Aos dezoito dias (18) do més de outubro do ano de dois mil e dezenove
(2019), as 10:00h da manhd, na sede do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Barra de Guabiraba-PE, localizada no Largo Manoel Santos
n.° 23, térreo, Centro, cidade de Barra de Guabiraba, Pernambuco, reuniu-se
os Conselhos Deliberativo ¢ Fiscal do IPREBAG. PRESENTES: Sr.” Liliane
Carmo Melo da Costa Pereira , Diretora Presidente do IPREBAG, Sr.* Maisa
Micaella Bezerra da Silva, Diretora Administrativa/financeiro, Conselheiros
Deliberativo, Sr. Dério Pereira da Silva, representante da sociedade civil, Sr.*
Maria Rejane de Oliveira, Sr.° Enilson Quintino de Assis, Presidente do
Sindicato dos Servidores Municipais de Barra de Guabiraba, Amariles Silva
dos Santos, servidora representada pela Cdmara Municipal de Vereadores
Sr.® Maria do Carmo da Costa, suplente indicada pela Camara Municipal de
Vereadores, Maria Isabel da Costa, representante do Sindicato dos
Servidores. Apos iniciada a reunido pela Diretora Presidente do IPREBAG
a mesma mencionou sobre a pauta que seria discutida na reunido
especificando a apresentagdio e posteriormente a votagdo para a aprovagio
da Politica Anual de Investimentos para o exercicio 2020, a Diretora
Presidente do IPREBAG ainda relatou uma breve prestagiio de contas aos
demais presentes sobre os equipamentos ¢ mobilidrios adquiridos para o
IPREBAG no decorrer do ano de 2019, logo apos as apresentagdes foi
facultada a palavra a quem dela quisesse fazer uso. O Senhor Dério Pereira
da Silva, representante do Conselho Deliberativo que também deu as boas-
vindas a todos iniciou sua fala agradecendo a participagdo dos demais
conselheiros e solicitou um maior empenho nas atividades relacionadas ao
RPPS, ratificou a pauta que seria tratada no decorrer da reunidio. Foram
apresentados os relatorios de receitas ¢ despesas do exercicio de 2019 janeiro
a setembro, mais uma vez apresentou um estudo realizado pelo IPREBAG o
qual demonstra o crescimento das despesas de pessoal que tem se agravado
ao longo dos anos (atualizado até a presente data), logo apos devolveu a
palavra aos demais. A Diretora Presidente do IPREBAG apresentou a
Politica Anual de Investimentos par o exercicio 2020 que foi discutida ¢
colocada em votagdo, a P.A.I 2020 foi aprovada por maioria absoluta. Apos
todas as discursdes tratadas e ndo tendo mais nada a apresentar, deu-se por
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encerrada a reunido ficando marcada nova reunido para o dia 28 de novembro
de 2019, eu Dario Pereira da Silva, representante do Conselho
Administrativo lavrei a presente ata que serd assinada por mim e pelos
demais representantes dos Conselhos e também pelos membros do
IPREBAG.

Maria Rejane de Oliveira

Amariles Silva dos Santos

eu O fouwn
Liliane Carmo Melo da Costa Pereira

Jrase. Jeeadle, B Sloe

Maisa Micaella Bezerra da Silva

b%‘?ﬁﬁ; da Silva
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Maria do Carmo da Costa

o)
Maria Isabel da Costa
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